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Poznámka
¨Ǉƛǎȅ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǎǵ ǇƭŀǘƴŞ ƛōŀ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜΣ ŀƪ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƴƛƭƛ 
v súlade s ƴŀǊƛŀŘŜƴƛŀƳƛ ƴŀƧƴƻǾǑƛŜƘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƻǊȇ ƧŜ 
ŘƻǇƭƴŜƴȇ ƴŀƧƴƻǾǑƻǳ ǾȇǊƻőƴƻǳ ǎǇǊłǾƻǳΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ƪ dispozícii, a 
okrem toho sú v súlade s ƴŀƧƴƻǾǑƻǳ ǇƻƭǊƻőƴƻǳ ǎǇǊłǾƻǳΣ ŀƪ ōƻƭŀ 
uverejnenł Ǉƻ ƴŀƧƴƻǾǑŜƧ ǾȇǊƻőƴŜƧ ǎǇǊłǾŜΦ bƛƪǘƻ ǎŀ ƴŜƳƾȌŜ 
ƻŘǾƻƭłǾŀǙ ƴŀ ƛƴŞ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ŀƪƻ ƴŀ ǘƛŜΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ƴŀŎƘłŘȊŀƧǵ Ǿ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘŜ ŀƭŜōƻ Ǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻŎƘΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ Ǿ ƶƻƳ ǳǾŜŘŜƴŞ ŀ Řƻ 
ƪǘƻǊȇŎƘ ƳƾȌŜ ǾŜǊŜƧƴƻǎǙ ƴŀƘƭƛŀŘƴǳǙΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘ ƻǇƛǎǳƧŜ ǾǑŜƻōŜŎƴȇ ǊłƳŜŎΣ ƪǘƻǊȇ ƧŜ platný pre 
ǾǑŜǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘȅΣ ŀ ƳǳǎƝ ǎŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ǎǇƻƭǳ ǎ popisnými 
ƭƝǎǘƪŀƳƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ƛŜǘƻ ƭƝǎǘƪȅ ǎǵ ǾƭƻȌŜƴŞ ǇǊƛ ƪŀȌŘƻƳ 
ƴƻǾƻƳ ǾȅǘǾƻǊŜƴƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘǾƻǊƛŀ ƴŜƻŘŘŜƭƛǘŜƯƴǵ ǎǵőŀǎǙ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ ¿ƛŀŘŀƳŜ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ŀōȅ ǎŀ ǇǊŜŘ 
ƪŀȌŘȇƳ ƛƴǾŜǎtovaním oboznámili s týmito popisnými lístkami. 

Prospekt bude pravidelne aktualizovaný, aby v ƶƻƳ ōƻƭŀ 
ȊŀƘǊƴǳǘł ƪŀȌŘł ŘƾƭŜȌƛǘł ȊƳŜƴŀΦ LƴǾŜǎǘƻǊƻƳ ǎŀ ƻŘǇƻǊǵőŀΣ ŀōȅ ǎƛ Ǿ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƻǾŜǊƛƭƛΣ őƛ Ǿƭŀǎǘƴƛŀ ƴŀƧƴƻǾǑƝ ǇǊƻǎǇŜƪǘΣ ƪǘƻǊȇ ƧŜ ƪ 
dispozícii na webovej lokaƭƛǘŜ ǿǿǿΦƴƴƛǇΦŎƻƳΦ {ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ƴŀ ǇƻȌƛŀŘŀƴƛŜ ōŜȊǇƭŀǘƴŜ ŘƻŘł ƪŀȌŘŞƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾƛ ŀƭŜōƻ 
ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴŜƳǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾƛ ƴŀƧƴƻǾǑƛǳ ǾŜǊȊƛǳ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ  

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōƻƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴł Ǿ Luxemburgu a tam aj získala súhlas 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǵǊŀŘǳΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎǵƘƭŀǎ ǎŀ ƴŜƳƾȌŜ 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ǘŀƪΣ ȌŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇ ǵǊŀŘ ǎŎƘǾłƭƛƭ ƻōǎŀƘ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŀƭŜōƻ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ƪǾŀƭƛǘǳ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝΣ 
ƪǘƻǊŞ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǾƭŀǎǘƴƝΦ 2ƛƴƴƻǎǙ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭƛŜƘŀ ŘƾƪƭŀŘƴŜƧ 
kontrole zodpovedným luxemburským úradom. 

SpolƻőƴƻǎǙ ƴŜōƻƭŀ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴł Ǿ súlade so zákonom USA 
o ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛŀŎƘ Ȋ roku 1940 v ȊƴŜƴƝ ƴŜǎƪƻǊǑƝŎƘ 
zmien a ŘƻǇƭƴŜƴƝ όřŀƭŜƧ ƭŜƴ αȊłƪƻƴ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛŀŎƘάύΦ !ƪŎƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻƭƛ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞ ǇƻŘƯŀ 
amerického zákona z roku 193о ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻŎƘ όřŀƭŜƧ ƭŜƴ 
αȊłƪƻƴ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻŎƘάύ Ǿ ȊƴŜƴƝ ƴŜǎƪƻǊǑƝŎƘ ȊƳƛŜƴ ŀƴƛ ǇƻŘƯŀ 
zákonov o ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻŎƘ ƪǘƻǊŞƘƻƪƻƯǾŜƪ Ǒǘłǘǳ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ 
ǑǘłǘƻǾ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ ǘŀƪŞǘƻ ŀƪŎƛŜ ǎŀ ƳƾȌǳ ǇƻƴǵƪŀǙΣ ǇǊŜŘłǾŀǙ 
ŀƭŜōƻ ǇǊŜǾłŘȊŀǙ ƭŜƴ Ǿ súlade so zákonom o cenných papieroch 
a ǳǾŜŘŜƴȇƳƛ ȊłƪƻƴƳƛ Ǒǘłǘǳ ŀƭŜōƻ ƛƴȇƳƛ ȊłƪƻƴƳƛ ƻ cenných 
ǇŀǇƛŜǊƻŎƘΦ !ƪŎƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǎŀ ƴŜǎƳǵ ǇƻƴǵƪŀǙ ŀƭŜōƻ ǇǊŜŘłǾŀǙ Ǿ 
{ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΣ ŀƴƛ ǇǊŜǾłŘȊŀǙ Ǿ ǇǊƻǎǇŜŎƘ ǵőǘǳ ŀƪŜƧƪƻƯǾŜƪ 
americkej fyzickej alebo právnickej osoby v zmysle pravidla 902 
nariadenia S zákona o cenných papieroch. 

hŘ ȊłǳƧŜƳŎƻǾ ǎŀ ƳƾȌŜ ǾȅȌŀŘƻǾŀǙΣ ŀōȅ ŘŜƪƭŀǊƻǾŀƭƛΣ ȌŜ ƴƛŜ ǎǵ 
ƻǎƻōƻǳ ǎƻ ǑǘŀǘǵǘƻƳ α¦{ tŜǊǎƻƴά ŀƴƛ ƴŜƴŀŘƻōǵŘŀƧǵ ŀƪŎƛŜ ǎƻ 
ȊłƳŜǊƻƳ ǇǊŜŘŀǙ ƛŎƘ ǘŀƪȇƳǘƻ ƻǎƻōłƳΦ 

!ƪŎƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǎŀ ǾǑŀƪ ƳƾȌǳ ǇƻƴǵƪŀǙ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳ 
klasifikoǾŀƴȇƳ ŀƪƻ ƻǎƻōȅ ǎƻ ǑǘŀǘǵǘƻƳ α¦{ tŜǊǎƻƴǎά ǇƻŘƯŀ 
ǾȅƳŜŘȊŜƴƛŀ Ȋłƪƻƴŀ ƻ ŘŀƶƻǾƻƳ ǎǵƭŀŘŜ ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇŎƘ ǵőǘƻǾ 
όαC!¢/!άύ ǇƻŘ ǇƻŘƳƛŜƴƪƻǳΣ ȌŜ ǘƝǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ ƴƛŜ ǎǵ ƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾŀƴƝ 
ŀƪƻ ƻǎƻōȅ ǎƻ ǑǘŀǘǵǘƻƳ α¦{ tŜǊǎƻƴǎά ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛŘƭŀ флн 
nariadenia S zákona o cenných papieroch. 

LƴǾŜǎǘƻǊƻƳ ǎŀ ƻŘǇƻǊǵőŀΣ ŀōȅ ǎŀ Ǿ súvislosti s investovaním 
v ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƭƛ ƻ zákonoch a nariadeniach platných v 
ich krajine pôvodu, trvalého bydliska alebo bydliska, a aby sa v 
ƪŀȌŘŜƧ ƻǘłȊƪŜ ǘȇƪŀƧǵŎŜƧ ǎŀ ƻōǎŀƘǳ ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǇƻǊŀŘƛƭƛ ǎƻ 
svƻƧƝƳ ǾƭŀǎǘƴȇƳ ŦƛƴŀƴőƴȇƳΣ ǇǊłǾƴȅƳ ŀ ǵőǘƻǾƴȇƳ ǇƻǊŀŘŎƻƳΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇƻǘǾǊŘȊǳƧŜΣ ȌŜ ǎǇƮƶŀ ǾǑŜǘƪȅ ǇǊłǾƴŜ ŀ predpísané 
záväzky platné v [ǳȄŜƳōǳǊǎƪǳΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ prevenciu týkajúcu sa 
ǇǊŀƴƛŀ ǑǇƛƴŀǾȇŎƘ ǇŜƶŀȊƝ ŀ financovania terorizmu. 

{ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƧŜ zodpovedná za informácie 
nachádzajúce sa v tomto prospekte v ŘŜƶ ƧŜƘƻ ȊǾŜǊŜƧƴŜƴƛŀΦ 
{ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƳƾȌŜ Ǿ ǊƻȊǎŀƘǳΣ Ǿ ŀƪƻƳ ǎƛ ƳƾȌŜ ōȅǙ 
ǇǊƛƳŜǊŀƴŜ ǾŜŘƻƳłΣ ǇƻǘǾǊŘƛǙΣ ȌŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƴŀŎƘłŘȊŀƧǵŎŜ ǎŀ Ǿ 
ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘŜ ǇǊŜǎƴŜ ŀ ŘƾǾŜǊƴŜ ƻŘǊłȌŀƧǵ ǎƪǳǘƻőƴƻǎǙ a ȌŜ 

ȌƛŀŘƴŀ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŀΣ ƪǘƻǊł ōȅ ƳŜƴƛƭŀ ǾȇȊƴŀƳ ǘƻƘǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ŀƪ ōȅ 
bola zahrnutá, nebola vynechaná.  

IƻŘƴƻǘǳ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ȊƳŜƴȅ ǾŜƯƪŞƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾŀ 
ŦŀƪǘƻǊƻǾΦ YŀȌŘȇ ƻŘƘŀŘ ǾȇƴƻǎƻǾ ŀƭŜōƻ ǳƪŀȊƻǾŀǘŜƯ ƳƛƴǳƭŜƧ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǎŀ 
uvádza iba informatívne ŀ ƴŜǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ȌƛŀŘƴǳ ȊłǊǳƪǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ Ǿ 
ōǳŘǵŎƴƻǎǘƛΦ {ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇǊŜǘƻ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜΣ ȌŜ Ȋŀ 
ƴƻǊƳłƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ŀ ōŜǊǵŎ Řƻ ǵǾŀƘȅ ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙ ƪǳǊȊƻǾ ŎŜƴƴȇŎƘ 
papierov v ǇƻǊǘŦƽƭƛǳ ƳƾȌŜ ōȅǙ ŎŜƴŀ Ȋŀ ǎǇŅǘƴŞ ƻŘƪǵǇŜƴƛŜ ŀƪŎƛƝ ǾȅǑǑƛŀ 
ŀƭŜōƻ ƴƛȌǑƛŀ ŀƪƻ ŎŜna úpisu. 

hŦƛŎƛłƭƴȅƳ ƧŀȊȅƪƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƧŜ ŀƴƎƭƛőǘƛƴŀΦ tǊƻǎǇŜƪǘ ƳƾȌŜ ōȅǙ 
ǇǊŜƭƻȌŜƴȇ Řƻ ƛƴȇŎƘ ƧŀȊȅƪƻǾΦ ± ǇǊƝǇŀŘŜ ǊƻȊŘƛŜƭƻǾ ƳŜŘȊƛ ŀƴƎƭƛŎƪƻǳ ǾŜǊȊƛƻǳ 
prospektu a verziami napísanými v ƛƴȇŎƘ ƧŀȊȅƪƻŎƘ Ƴł ǇǊŜŘƴƻǎǙ ŀƴƎƭƛŎƪł 
verzia s výnimkou prípadu (a iba v ǘƻƳǘƻ ǇǊƝǇŀŘŜύΣ ƪŜř ǘƻ ƛƴŀƪ ǳǇǊŀǾǳƧŜ 
právo inej jurisdikcie, v rámci ktorej sa akcie ponúkajú verejnosti. V 
ǘƻƳǘƻ ǇǊƝǇŀŘŜ ǎŀ ǇǊƻǎǇŜƪǘ ōǳŘŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ǇƻŘƯŀ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ 
ǇǊłǾŀΦ ¦ǊƻǾƴŀƴƛŀ ǎǇƻǊƻǾ ŀ ƴŜȊƘƾŘ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ ǎŀ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ Řƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ǘƛŜȌ ǇƻŘƭƛehajú luxemburskému právu. 

¢9b¢h twh{t9Y¢ ± ¿L!5bha twNt!59 b9tw95{¢!±¦W9 thb¦Y¦ 
![9.h ¿L!5h{£ ±9w9Wbh{¢L ± RÁMCI JURISDIKCIE, V KTOREJ JE 
¢!Y#¢h thb¦Y! ![9.h ¿L!5h{£ ±9w9Wbh{¢L b9½#Yhbb#Φ ¢9b¢h 
twh{t9Y¢ ± ¿L!5bha twNt!59 b9tw95{¢!±¦W9 thb¦Y¦ !bL 
¿L!5h{£ h{h.¸ ± twNt!59Σ Y96 .¸ .h[h tw95[h¿9bL9 ¢!Y9W¢h 
thb¦Y¸ ![9.h ¿L!5h{¢L b9½#Yhbb;Φ 
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Slovník 
Stanovy: {ǘŀƴƻǾȅ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ Ǿ znení ich prípadných zmien 
a doplnení. 

Benchmark/Index (súhrnne αƛƴŘŜȄȅάύΥ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴȇ 
ōƻŘΣ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ƪǘƻǊŞƘƻ ǎŀ ƳƾȌŜ ƳŜǊŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ 
ǇƻƪƛŀƯ ƴƛŜ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ƛƴŀƪΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ǊƾȊƴŜ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ŀ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞ ōŜƴŎƘƳŀǊƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ƳƾȌǳ ǇǊƛŜōŜȌƴŜ ȊƳŜƴƛǙΦ 
DoplƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƻ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘŀŎƘ ŀƪŎƛƝ ƴłƧŘŜǘŜ ƴŀ 
webovej lokalite www.nnip.comΦ wŜŦŜǊŜƴőƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ƳƾȌŜ ōȅǙ 
aj usmernením o ǘǊƘƻǾŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛƛ ŎƛŜƯƻǾȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ŀ ŀƪ ǎŀ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜΣ ōǳŘŜ ǘƻ uvedené v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƻƳ 
ŎƛŜƭƛ ŀ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ {ǘǳǇŜƶ ƪƻǊŜƭłŎƛŜ ǎ benchmarkom sa 
ƳƾȌŜ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻŎƘ ƭƝǑƛǙ Ǿ závislosti od faktorov, ako 
ƧŜ ǊƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ őƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊłŎƛŀ ƪƻƴǑǘƛǘǳőƴȇŎƘ ǇǊǾƪƻǾ v benchmarku. 
YŜř ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƛƴŘŜȄǳΣ ǘŀƪȇǘƻ ƛƴŘŜȄ ōȅ Ƴŀƭ ōȅǙ 
v súlade s ǇƻȌƛŀŘŀǾƪŀƳƛΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ǾȊǙŀƘǳƧǵ ƴŀ αŦƛƴŀƴőƴŞ ƛƴŘŜȄȅάΣ 
ako je uvedené v őƭłƴƪǳ ф ƴŀǊƛŀŘŜƴƛŀ [ǳȄŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ 
ǾŜƯƪƻǾƻƧǾƻŘǎǘǾŀ Ȋ 8. februára 2008 a ƻōŜȌƴƝƪǳ /{{C őΦ мпκрфнΦ 

RefereƴőƴŞ ƴŀǊƛŀŘŜƴƛŜΥ Nariadenie Európskeho parlamentu a 
wŀŘȅ ό9¨ύ őΦ нлмсκмлмм Ȋ 8. Ƨǵƴŀ нлмс ƻ ƛƴŘŜȄƻŎƘ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇŎƘ 
ŀƪƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ Ǿƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻŎƘ ŀ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ 
ȊƳƭǳǾłŎƘ ŀƭŜōƻ ƴŀ ƳŜǊŀƴƛŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŦƻƴŘƻǾΣ 
ktorým sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EÚ a 
ƴŀǊƛŀŘŜƴƛŜ ό9¨ύ őΦ рфсκнлмпΦ tƻŘƯŀ ƴŀǊƛŀŘŜƴƛŀ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴȇŎƘ 
ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǾȅǇǊŀŎƻǾŀƭŀ ŀ ǾŜŘƛŜ ǇƝǎƻƳƴŞ 
plány, v ktorých stanovila opatrenia, ktoré by podnikla v prípade, 
ŀƪ ōȅ ǎŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ȊƳŜnila alebo prestala 
ōȅǙ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴłΦ ¢ƛŜǘƻ ǇƝǎƻƳƴŞ Ǉƭłƴȅ ƧŜ ƳƻȌƴŞ ȊƝǎƪŀǙ ōŜȊǇƭŀǘƴŜ 
Ǿ ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ tǊŜƘƯŀŘ ƛƴŘŜȄƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ǾǊłǘŀƴŜ ǇƻǘǾǊŘŜƴƛŀΣ őƛ ǎǵ ǎǇǊłǾŎƻǾƛŀ ƛƴŘŜȄƻǾ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƝΣ 
ŀƭŜōƻ ǎŀ ŎƘŎǵ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀǙ ƴŀƧƴŜǎƪƾǊ Řƻ мΦ januára 2020 u 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƻǊƎłƴǳ ǇƻŘƯŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ ƴŀǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ǎǵ ƪ 
ŘƛǎǇƻȊƝŎƛƛ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

Bond Connect: Bond Connect je program vzájomného prístupu 
ƴŀ ǘǊƘΣ ƪǘƻǊȇ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳ Ȋ ǇŜǾƴƛƴƻǾŜƧ 2Ɲƴȅ ŀ ȊłƳƻǊƛŀ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀǙ ƴŀ ǎǾƻƧƛŎƘ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǎ ŘƭƘƻǇƛǎƳƛΦ 
Obchodovanie typu Northbound ǳƳƻȌƶǳƧŜ ȊłƳƻǊǎƪȇƳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳ Ȋ IƻƴƎƪƻƴƎǳ ŀ ƛƴȇŎƘ ǊŜƎƛƽƴƻǾ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀ őƝƴǎƪƻƳ 
medzibankovom trhu s dlhopismi na základe dohôd o 
vzájomnom prístupe na trh v súvislosti s obchodovaním, 
úschovou a vyrovnaním.  

tǊŀŎƻǾƴȇ ŘŜƶΥ YŀȌŘȇ ŘŜƶ Ǿ ǘȇȌŘƴƛ όǇƻƴŘŜƭƻƪ ŀȌ Ǉƛŀǘƻƪύ ƻƪǊŜƳ 
Nového roka (1. ƧŀƴǳłǊύΣ ±ŜƯƪŞƘƻ ǇƛŀǘƪŀΣ ±ŜƯƪƻƴƻőƴŞƘƻ 
pondelka, 1. ǎǾƛŀǘƪǳ ǾƛŀƴƻőƴŞƘƻ όнрΦ december) a 2. sviatku 
ǾƛŀƴƻőƴŞƘƻ όнсΦ december). 

CDSC: Contingent Deferred Sales Charge ς poplatok za predaj, 
ƪǘƻǊȇ ȊłǾƛǎƝ ƻŘ ŘƮȌƪȅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀΦ 

{92Υ {ǘǊŜŘƻŜǳǊƽǇǎƪȅ őŀǎΦ 

2ƝƴǎƪŜ ŀƪŎƛŜ ǘǊƛŜŘȅ ! ŀƭŜōƻ ŀƪŎƛŜ ǘǊƛŜŘȅ !Υ Akcie triedy A 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴŞ Ǿ őƝƴǎƪŜƧ ƳŜƴŜ ǊŜƴƳƛƴōƛ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ 
ƪƽǘƻǾŀƴŞ ƴŀ őƝƴǎƪȅŎƘ ōǳǊȊłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

CNH: 2ƝƴǎƪŜ off-ǎƘƻǊŜ wa. ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƳƛƳƻ 2]wΦ 

CNY: 2ƝƴǎƪŜ ƻƴ-ǎƘƻǊŜ wa. ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ Ǿ 2]wΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙΥ bb ό[ύΣ ǾǊłǘŀƴŜ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŜȄƛǎǘǳƧǵŎƛŎƘ ŀ budúcich 
podfondov. 

CSRC: 2Ɲƴǎƪŀ ǊŜƎǳƭŀőƴł ƪƻƳƛǎƛŀ ǇǊŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΦ  

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier je orgán 
ǊŜƎǳƭłŎƛŜ ŀ ŘƻƘƯŀŘǳ ƴŀŘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ Ǿ Luxembursku. 

¦ƪƻƴőŜƴƛŜΥ 2ŀǎ ǳƪƻƴőŜƴƛŀ ǇǊŜ ǇǊƛƧƝƳŀƴƛŜ ǇǊƝƪŀȊƻǾ ƴŀ ǵǇƛǎȅΣ 
spätné kúpy a konverzie: do 15.30 hodín {92 ƪŀȌŘȇ ŘŜƶ 
ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀΣ ǇƻƪƛŀƯ ǎŀ Ǿ ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ 
αŘƻǇƭƶǳƧǵŎƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛłŎƘά ƴŜǳǾłŘȊŀ ƛƴŀƪΦ 

Depozitár: Aktíva spoloőƴƻǎǘƛ ǎǵ ǳƭƻȌŜƴŞ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
.Ǌƻǿƴ .ǊƻǘƘŜǊǎ IŀǊǊƛƳŀƴ ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎύ {Φ/Φ!ΦΣ ƪǘƻǊł ǎǵőŀǎƴŜ ǎƭŜŘǳƧŜ 
ǇŜƶŀȌƴŞ ǘƻƪȅ ŀ ǾȅƪƻƴłǾŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ŘƻƘƯŀŘǳΦ 

Distribútor: YŀȌŘȇ ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊ ƳŜƴƻǾŀƴȇ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳΣ ktorý 
ŘƛǎǘǊƛōǳǳƧŜ ŀƭŜōƻ ȊŀōŜȊǇŜőǳƧŜ ŘƛǎǘǊƛōǵŎƛǳ ŀƪŎƛƝΦ 

Dividenda: 5ƛǎǘǊƛōǵŎƛŀ őŀǎǘƛ ŀƭŜōƻ ŎŜƭŞƘƻ őƛǎǘŞƘƻ ǇǊƝƧƳǳΣ 
kapitálového príjmu alebo ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇǊƛǇƝǎŀǘŜƯƴŞƘƻ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝ Ǿ 
podfonde.  

Akcie triedy H: !ƪŎƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ Ǿ 2ƝƴŜΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ 
kótované na hongkonskej alebo inej devízovej burze. 

IƛǎǘƻǊƛŎƪł ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΥ Informácie o výkonnosti v minulosti týkajúce 
ǎŀ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ dokumente s ƪƯǵőƻǾȇƳƛ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŀƳƛ ǇǊŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ ±ȇƪƻƴƴƻǎǙ Ǿ minulosti by sa nemala 
ǾƴƝƳŀǙ ŀƪƻ ǳƪŀȊƻǾŀǘŜƯ ǘƻƘƻΣ ŀƪǵ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ōǳŘŜ ƳŀǙ ǇƻŘŦƻƴŘ 
v budúcnosti a v ȌƛŀŘƴƻƳ ǇǊƝǇŀŘŜ ƴŜǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ȊłǊǳƪǳ ōǳŘǵŎƛŎƘ 
výnosov. 

LƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛΥ Investor v ȊƳȅǎƭŜ őƭłƴƪǳ мтп 
luxemburského zákona z roku 2010, ktorý v ǎǵőŀǎƴƻǎǘƛ ȊŀƘǋƶŀ 
ǇƻƛǎǙƻǾƴŜΣ ŘƾŎƘƻŘƪƻǾŞ ŦƻƴŘȅΣ ǵǾŜǊƻǾŞ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛŜ ŀ iných odborníkov 
Ǿƻ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ ǎŜƪǘƻǊŜΣ ƪǘƻǊƝ ƛƴǾŜǎǘǳƧǵ ōǳř Ǿƻ ǾƭŀǎǘƴƻƳ ƳŜƴŜΣ ŀƭŜōƻ 
v ƳŜƴŜ ǎǾƻƧƛŎƘ ƪƭƛŜƴǘƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǘƛŜȌ ƛƴǾŜǎǘƻǊƳƛ Ǿ zmysle tohto 
ǾȅƳŜŘȊŜƴƛŀ ŀƭŜōƻ ǇƻŘƯŀ ŘƛǎƪǊŜőƴŞƘƻ ƳŀƴŀȌƳŜƴǘǳΣ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪŞ 
a ȊŀƘǊŀƴƛőƴŞ ǎȅǎǘŞƳȅ ƪƻƭŜƪǘƝǾƴŜho investovania a kvalifikované 
ƘƻƭŘƛƴƎƻǾŞ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊΥ YŀȌŘȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ƳŜƴƻǾŀƴȇ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ŀƭŜōƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ Ǿ ƳŜƴŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

5ƻƪǳƳŜƴǘ ǎ ƪƯǵőƻǾȇƳƛ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŀƳƛ ǇǊŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΥ 
~ǘŀƴŘŀǊŘƛȊƻǾŀƴȇ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝΣ Ǿ ƪǘƻǊƻƳ ǎǵ 
ȊƘǊƴǳǘŞ ƪƯǵőƻǾŞ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇǊŜ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾ ǇƻŘƯŀ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

Zákon z roku 2010: Luxemburský zákon zo 17. decembra 2010 
ǘȇƪŀƧǵŎƛ ǎŀ ǇƻŘƴƛƪƻǾ ƪƻƭŜƪǘƝǾƴŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀΣ Ǿ ȊƴŜƴƝ ƴŜǎƪƻǊǑƝŎƘ 
predpisov a prípadných dodatkov, vrátane luxemburského zákona z 
10. mája 2016 vykonávajúceho smernicu Európskeho parlamentu a 
wŀŘȅ őΦ нлмпκфмκ9¨ Ȋ н3. Ƨǵƭŀ нлмпΣ ƪǘƻǊƻǳ ǎŀ ƳŜƴƝ ŀ ŘƻǇƮƶŀ ǎƳŜǊƴƛŎŀ 
őΦ нллфκсрκ9{ ƻ ƪƻƻǊŘƛƴłŎƛƛ ȊłƪƻƴƻǾ ŀ ǎǇǊłǾƴȅŎƘ ƻǇŀǘǊŜƴƝ ǘȇƪŀƧúcich 
ǎŀ ǇƻŘƴƛƪƻǾ ƪƻƭŜƪǘƝǾƴŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όtYLt/tύΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ őƛƴƴƻǎǘƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǊŀΣ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ 
ƻŘƳŜƶƻǾŀƴƛŀ ŀ ǎŀƴƪŎƛŜΦ 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙΥ Subjekt konajúci ako vymenovaná 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ Ǿ zmysle zákona z roku 2010, na 
ƪǘƻǊǵ ōƻƭŀ ŘŜƭŜƎƻǾŀƴł ȊƻŘǇƻǾŜŘƴƻǎǙ Ȋŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴǵ ǎǇǊłǾǳΣ 
administratívu a marketing. 

2ƭŜƴǎƪȇ ǑǘłǘΥ 2ƭŜƴǎƪȇ Ǒǘłǘ 9ǳǊƽǇǎƪŜƧ ǵƴƛŜΦ 

Mémorial: Luxemburský Mémorial C, Recueil des Sociétés et 
Associations, ktorý od 1. Ƨǵƴŀ нлмс ƴŀƘǊŀŘƛƭŀ ƴƛȌǑƛŜ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴł 
platforma RESA. 

MiFID II: Smernica Európskeho parlamentu a Rady 2014/65/EÚ 
z 15. mája 2014 o trhoch s ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛΣ ƪǘƻǊƻǳ ǎŀ ƳŜƴƝ ŀ 
ŘƻǇƮƶŀ ǎƳŜǊƴƛŎŀ 2002/92/ES a smernica 2011/61/EÚ. 

aƛƴƛƳłƭƴŀ ǾȇǑƪŀ ǳǇƝǎŀƴƛŀ ŀ ŘǊȌōȅΥ aƛƴƛƳłƭƴŜ ǵǊƻǾƴŜ ǇƻőƛŀǘƻőƴȇŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝΣ ŀƪƻ ŀƧ ƳƛƴƛƳłƭƴŜ ǵǊƻǾƴŜ ŘǊȌōȅΦ 

błǎǘǊƻƧŜ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΥ błǎǘǊƻƧŜ ōŜȌƴŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ 
ǇŜƶŀȌƴƻƳ ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ƭƛƪǾƛŘƴŞ ŀ ƘƻŘƴƻǘǳ ƪǘƻǊȇŎƘ ƳƻȌƴƻ 
keŘȅƪƻƯǾŜƪ ǇǊŜǎƴŜ ǎǘŀƴƻǾƛǙΦ 

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƴŀ ŀƪŎƛǳΥ V súvislosti s ŀƪȇƳƛƪƻƯǾŜƪ ŀƪŎƛŀƳƛ 
ƪǘƻǊŜƧƪƻƯǾŜƪ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƴŀ ŀƪŎƛǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴł Ǿ súlade 
s ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀƳƛ ƻǇƝǎŀƴȇƳƛ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ · α2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƝǾά Ǿ őŀǎǘƛ LLLΦ 

Poverení zástupcovia: YŀȌŘȇ ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊΣ ƪǘƻǊȇ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊǳƧŜ ŀƪŎƛŜ Ǿƻ 
ǾƭŀǎǘƴƻƳ ƳŜƴŜΣ ǇǊƛőƻƳ ƛŎƘ ŘǊȌƝ Ǿ prospech oprávneného vlastníka. 

OECD: Organizácia pre hospodársku spoluprácu a rozvoj. 

http://www.nnip.com/
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Platobný zástupca: YŀȌŘȇ Ǉƭŀǘƻōƴȇ ȊłǎǘǳǇŎŀ ǾȅƳŜƴƻǾŀƴȇ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳΦ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ ȌƛŀŘƻǎǘƝ ƻ ǵǇƛǎȅΣ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛŜΥ ½ǾȅőŀƧƴŜ 
Řƻ ǘǊƻŎƘ ǇǊŀŎƻǾƴȇŎƘ ŘƴƝ Ǉƻ ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ Řƴƛ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀΣ ǇƻƪƛŀƯ ǎŀ 
v ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜǳǾłŘȊŀ ƛƴŀƪΦ ¢ƻǘƻ 
ƻōŘƻōƛŜ ǎŀ ƳƾȌŜ ǇǊŜŘƮȌƛǙ ŀƭŜōƻ ǎƪǊłǘƛǙ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǎŎƘǾłƭŜƴƛŀ 
správcovsƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΥ Poplatok súvisiaci s ǾȇƪƻƴƴƻǎǙƻǳ ǎǇƭŀǘƴȇ 
ǇƻŘŦƻƴŘƻƳ Ǿƻőƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƳǳ ƳŀƴŀȌŞǊƻǾƛΦ 

2]wΥ 2Ɲƴǎƪŀ ƯǳŘƻǾł ǊŜǇǳōƭƛƪŀΦ 

QFII: YǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇΣ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎŎƘǾłƭŜƴȇ 
ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ŀ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ǇƭŀǘƴȇƳƛ őƝƴǎƪymi predpismi. 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀΥ aŜƴŀ ǇƻǳȌƝǾŀƴł ƴŀ ƳŜǊŀƴƛŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 
podfondu a ƴŀ ǵőǘƻǾƴŞ ǵőŜƭȅΦ 

Správca registra a zástupca pre prevody: YŀȌŘȇ ǎǇǊłǾŎŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀ 
a ȊłǎǘǳǇŎŀ ǇǊŜ ǇǊŜǾƻŘȅ ǾȅƳŜƴƻǾŀƴȇ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳΦ 

Regulovaný trh: Trh vymedzený v ōƻŘŜ мп őƭłƴƪǳ 4 smernice 
Európskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. apríla 2004 o 
trhoch s ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛΣ ŀƪƻ ŀƧ ŀƪȇƪƻƯǾŜƪ ƛƴȇ ǘǊƘ 
v ǎǇƾǎƻōƛƭƻƳ ǑǘłǘŜΣ ƪǘƻǊȇ ƧŜ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇΣ ŦǳƴƎǳƧŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŜ ŀ je 
uznaný a ƻǘǾƻǊŜƴȇ ǇǊŜ ǾŜǊŜƧƴƻǎǙΦ 

Transakcia spätného odkúpenia: Transakcia, ktorou podfond 
ǇǊŜŘł ǇƻǊǘŦƽƭƛƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŜ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ǎǵƘƭŀǎƝ 
so spätným odkúpením takýchto cenných papierov od 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ Ǿƻ ǾȊłƧƻƳƴŜ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻƳ őŀǎŜ ŀ Ȋŀ ǾȊłƧƻƳƴŜ 
dohodnutú cenu vrátane vzájomne dohodnutej výplaty úroku. 

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations, 
luxemburská centrálna elektronická platforma právnych 
publikácií, ktorá od 1. júna 2016 nahradila Mémorial. 

Transakcia reverzného spätného odkúpenia: Transakcia, ktorou 
podfond zakúpi portfólio cenných papierov od predajcu, ktorý sa 
ȊŀǾƛŀȌŜ ǘŀƪŞǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎǇŅǘƴŜ ƻŘƪǵǇƛǙ Ǿƻ ǾȊłƧƻƳƴŜ 
ŘƻƘƻŘƴǳǘƻƳ őŀǎŜ ŀ Ȋŀ ǾȊłƧƻƳƴŜ ŘƻƘƻŘƴǳǘǵ ŎŜƴǳΣ őƝƳ ǎŀ ǾƻǇǊŜŘ 
ǎǘŀƴƻǾƝ Ǿȇƴƻǎ Ǿ ǇǊƻǎǇŜŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀΣ ƪŜř ƧŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ŘǊȌƛǘŜƯƻƳ ŘŀƴŞƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŀΦ 

RMB: Renminbi, zákƻƴƴł ƳŜƴŀ Ǿ 2]wΦ tƻǳȌƝǾŀ ǎŀ ƴŀ ƻȊƴŀőŜƴƛŜ 
őƝƴǎƪŜƧ ƳŜƴȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŜƧ ƴŀ ƻƴ-shore (CNY) trhu a off-shore 
(CNH) trhu s renminbi.  

RQFII: YǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇΣ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǇǊŜ 
ƳŜƴǳ ǊŜƴƳƛƴōƛ ǎŎƘǾłƭŜƴȇ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ őƝƴǎƪȅŎƘ 
predpisov a v súlade s nimi. 

Transakcia financovania prostredníctvom cenných papierov 
όŀƭŜōƻ α{C¢άύΥ Transakcia financovania prostredníctvom cenných 
papierov, ako je definovaná v nariadení (EÚ) 2015/2365, ktoré 
ƳƾȌŜ ōȅǙ ǇǊƝƭŜȌƛǘƻǎǘƴŜ ȊƳŜƴŜƴŞ ŀ ŘƻǇƭƴŜƴŞΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƛŜ {C¢Σ 
ktoré vyberie správna rada, sú transakcie spätného odkúpenia, 
transakcie reverzného spätného odkúpenia a transakcie 
ǇƻȌƛőƛŀǾŀƴƛŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ  

¢ǊŀƴǎŀƪŎƛŀ ǇƻȌƛőƛŀǾŀƴƛŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΥ Transakcia, ktorou 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǊŜǾŜŘƛŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ȊłǾŅȊƪǳΣ ǇƻŘƯŀ 
ƪǘƻǊŞƘƻ ŘƭȌƴƝƪ ƪ ōǳŘǵŎŜƳǳ ŘłǘǳƳǳ ŀƭŜōƻ ƪŜř Ƙƻ ƻ ǘƻ 
ǇǊŜǾłŘȊŀƧǵŎƛ ǇƻȌƛŀŘŀΣ ǾǊłti rovnocenné cenné papiere. 

SEHK: Hongkonská akciová burza (Stock Exchange of Hong Kong 
Limited). 

Akcie: !ƪŎƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ǇƻƴǵƪŀƧǵ Ǿƻ ŦƻǊƳŜ ƴŀ ƳŜƴƻΣ 
ǇƻƪƛŀƯ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ƴŜǊƻȊƘƻŘƴŜ ƛƴŀƪΦ ±ǑŜǘƪȅ ŀƪŎƛŜ Ƴǳǎƛŀ ōȅǙ 
úplne splatené a frakcie sa emitujú do 3 desatinných miest.  

Trieda akcií: WŜŘƴŀΣ ǾƛŀŎŜǊƻ ŀƭŜōƻ ǾǑŜǘƪȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ 
ktorého aktíva sŀ ƛƴǾŜǎǘǳƧǵ ǎǇƻƭƻőƴŜ ǎ ŀƪǘƝǾŀƳƛ iných tried akcií, 
ŀƭŜ ƪǘƻǊȇ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ǎǾƻƧǳ Ǿƭŀǎǘƴǵ ǑǘǊǳƪǘǵǊǳ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾΣ ƳƛƴƛƳłƭƴǳ 
ǾȇǑƪǳ ǳǇƝǎŀƴƛŀ ŀ ŘǊȌōȅΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾǵ ǇƻƭƛǘƛƪǳΣ ǊŜŦŜǊŜƴőƴǵ ƳŜƴǳ 
alebo iné charakteristické vlastnosti. 

5ƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΥ Metóda správy portfólia 
ǇƻǳȌƛǘł ƴŀ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇǊƛ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘŀŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ 

Řƻōƻǳ ǘǊǾŀƴƛŀ ȊŀƛǎǘŜƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘŀŎƘ ŀƪŎƛƝΦ ¨őŜƭƻƳ ŘƻŘŀǘƻőƴŜƧ 
ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ȊƻǎƪǳǇƛǙ ǾǑŜǘƪȅ ŘǊǳƘȅ ǘŜŎƘƴƝƪΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ 
ōȅǙ ǇƻǳȌƛǘŞ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

Akcionár: !ƪłƪƻƯǾŜƪ ƻǎƻōŀ ŀƭŜōƻ ǎǳōƧŜƪǘ ǾƭŀǎǘƴƛŀŎƛ ŀƪŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

SSE: ~ŀƴƎƘŀƧǎƪł ŀƪŎƛƻǾł ōǳǊȊŀ ό{ƘŀƴƎƘŀƛ {ǘƻŎƪ 9ȄŎƘŀƴƎŜύΦ 

tǊŜǇƻƧŜƴƛŜ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΥ tǊƻƎǊŀƳ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴƛŀ 
ǾȊłƧƻƳƴŞƘƻ ǇǊƝǎǘǳǇǳ ƴŀ ǘǊƘΣ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ƪǘƻǊŞƘƻ ƳƾȌǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀǙ ǎ ǾȅōǊŀƴȇƳƛ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΦ ± őŀǎŜ ǾȅŘŀƴƛŀ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ƧŜ ǇǊƻƎǊŀƳ ǑŀƴƎƘŀƧǎƪƻ-hongkonského a sŜƴőŜƴǎƪƻ-hongkonského 
ǇǊŜǇƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘά Ǿ ǇǊŜǾłŘȊƪŜΦ tǊŜǇƻƧŜƴƛŜ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘά ǇƻȊƻǎǘłǾŀ z obchodovania typu Northbound, 
ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ƪǘƻǊŞƘƻ ƳƾȌǳ ƘƻƴƎƪƻƴǎƪƝ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ 
ƪǵǇƛǙ ŀ ŘǊȌŀǙ őƝƴǎƪŜ ŀƪŎƛŜ ǘǊƛŜŘȅ ! ƪƽǘƻǾŀƴŞ ƴŀ {{9 ŀ {½{9 ŀ ƧǳȌƴŞƘƻ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŀΣ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ƪǘƻǊŞƘƻ ƳƾȌǳ őƝƴǎƪƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ 
ƴŀƪǳǇƻǾŀǙ ŀ ŘǊȌŀǙ ŀƪŎƛŜ ƪƽǘƻǾŀƴŞ ƴŀ {9IYΦ  

Podfond: ½ŀǎǘǊŜǑǳƧǵce fondy sú samostatné právne subjekty 
ȊŀƘǋƶŀƧǵŎŜ ƧŜŘŜƴ ŀƭŜōƻ ǾƛŀŎ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾΦ YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƴł Ǿƭŀǎǘƴȇ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ŀ skladá sa z ǾƭŀǎǘƴŞƘƻ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ 
aktív a záväzkov.  

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ǇƻǊŀŘŎŀΥ YŀȌŘȇ Ȋ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǇƻǊŀŘŎƻǾΣ ƪǘƻrého 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ǇǊƛƧŀƭ ƴŀ ŀǎƛǎǘŜƴŎƛǳ ǎƻ ǎǇǊłǾƻǳ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ƪƭƛŜƴǘŀΦ 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊΥ YŀȌŘȇ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊΣ ƴŀ ƪǘƻǊŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ Ǿ ŎŜƭƪǳ ŀƭŜōƻ őƛŀǎǘƻőƴe. 

Dozorný orgán: Commission de Surveillance du Secteur Financier 
v [ǳȄŜƳōǳǊǎƪǳ ŀƭŜōƻ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇ ŘƻȊƻǊƴȇ ƻǊƎłƴ Ǿ jurisdikciách, 
v ƪǘƻǊȇŎƘ ƧŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴł ƴŀ ǵőŜƭȅ ǇǊŜŘƪƭŀŘŀƴƛŀ ǾŜǊŜƧƴȇŎƘ 
ponúk. 

SZSE: {ŜƴőŜƴǎƪł ōǳǊȊŀ ό{ƘŜƴȊƘŜƴ {ǘƻŎƪ 9ȄŎƘŀƴƎŜύΦ 

Swap na celkový výnos: Derivátová zmluva, ako je definovaná v 
ƴŀǊƛŀŘŜƴƝ ό9¨ύ спуκнлмнΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǇǊƛŜōŜȌƴŜ ȊƳŜƴŜƴŞ ŀ 
doplnené, v rámci ktorej jedna protistrana prevedie celkovú 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪǵ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ ȊłǾŅȊƪǳ ǾǊłǘŀƴŜ ǇǊƝƧƳǳ Ȋ ǵǊƻƪǳ 
a poplatkov, ziskov a strát z pohybov cien a úverových strát na inú 
protistranu. 

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΥ tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǇƻŘƯŀ ƻŘǎΦ 
оп őƭłƴƪǳ м Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

PKI: Podnik kolektívneho investovania. 

PKIPCP: Podnik kolektívneho investovania do ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
cenných papierov v zmysle smernice o PKIPCP. 

Smernica o PKIPCP: Smernica Európskeho parlamentu a Rady 
2009/65/ES o koordinácii zákonov, iných právnych predpisov a 
správnych opatrení týkajúcich sa podnikov kolektívneho investovania 
do prevodiǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όtYLt/tύΣ Ǿ ȊƴŜƴƝ ƴŜǎƪƻǊǑƝŎƘ 
predpisov vrátane smernice Európskeho parlamentu a Rady 
2014/91/EÚ z 23. júla 2014. 

5Ŝƶ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀΥ YŀȌŘȇ ǇǊŀŎƻǾƴȇ ŘŜƶΣ ǇƻƪƛŀƯ ǎŀ Ǿ ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ 
popisnom lístku fondu neuvádza inak. 
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I. {ǘǊǳőƴł ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛǎǘƛƪŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 

Miesto, forma a ŘłǘǳƳ ȊŀƭƻȌŜƴƛŀ 

½ŀƭƻȌŜƴł 6. septembra 1993 v Luxemburgu v Luxemburskom 
ǾŜƯƪƻǾƻƧǾƻŘǎǘǾŜ ŀƪƻ ǾŜǊŜƧƴł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻōƳŜŘȊŜƴȇƳ 
όα{ƻŎƛŞǘŞ !ƴƻƴȅƳŜάύ ƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾŀƴł ŀƪƻ ƻǘǾƻǊŜƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴł 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎ ǾŀǊƛŀōƛƭƴȇƳ ŀƪŎƛƻǾȇƳ ƪŀǇƛǘłƭƻƳ όα{L/!±άύ ǎ 
viacerými podfondmi. 

{ƝŘƭƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 

80, route d'Esch, L-1470 Luxemburg 

¿ƛǾƴƻǎǘŜƴǎƪȇ ŀ ƻōŎƘƻŘƴȇ ǊŜƎƛǎǘŜǊ 

2Φ . ппΦуто 

Dozorný orgán 

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

Správna rada 

Predseda:  

- Pán Dirk Buggenhout 
Prevádzkový ǊƛŀŘƛǘŜƯ 
bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ όαǎƪǳǇƛƴŀάύ 
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko 

Riaditelia: 

- Pán Benoît De Belder 
bŜǾȇƪƻƴƴȇ ǊƛŀŘƛǘŜƯ  
71, Chemin de Ponchau  
7811 Arbre, Belgicko 
 

-        Pán Patrick Den Besten 
bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ όαǎƪǳǇƛƴŀάύ 
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko 
 

-        Pán Ivo Frielink 
         bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ όαǎƪǳǇƛƴŀάύ 

65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko 
 

-        Pani Sophie Mosnierová 
 bŜȊłǾƛǎƭł ǊƛŀŘƛǘŜƯƪŀ 

41, rue du Cimetière  
L-3350 Leudelange 

Nezávislí audítori 

KPMG Luxembourg, Société coopérative 
39, Avenue John F. Kennedy,  
L-1855 Luxemburg  

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ 

NN Investment Partners B.V 

65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko 

PodiƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛ 

- NNIP Advisors B.V. 
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko 

 
- NN Investment Partners (Singapore) Ltd 

MBFC Tower 2 
# 31-01, 10 Marina Boulevard 
018983 Singapur 

 
 
 
- NN Investment Partners North America LLC 

230 Park Avenue, Suite 1800 
bŜǿ ¸ƻǊƪΣ b¸ млмсфΣ {ǇƻƧŜƴŞ Ǒǘłǘȅ ŀƳŜǊƛŎƪŞ 
 

- Voya Investment Management Co. LLC 
 230 Park Avenue, 14th Floor 
 bŜǿ ¸ƻǊƪΣ b¸ млмсфΣ {ǇƻƧŜƴŞ Ǒǘłǘȅ ŀƳŜǊƛŎƪŞ 

 
- NN Investment Partners (Japan) Co., Ltd 

The New Otani Garden Court 19F, 
4-1 Kioicho, Chiyoda-Ku, Tokio, Japonsko, 102-0094  

 
- Nomura Asset Management Co. Ltd. 

1-12-1 Nihonbashi, Chuo-Ku,  
Tokio 103-8260, Japonsko 

Globálny distribútor (v výnimkou Talianska a Rakúska) 

NN Investment Partners B.V. 
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko 

Ústredný administratívny zástupca 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 

80, route d'Esch, L-1470 Luxemburg 

Depozitár, správca registra, zástupca pre prevody a 
platobný zástupca 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 

80, route d'Esch, L-1470 Luxemburg 

Úpisy, spätné kúpy a konverzie 

Príkazy na upísanie, spätné kúpy a ƪƻƴǾŜǊȊƛŜ ƧŜ ƳƻȌƴŞ ǇǊŜŘƪƭŀŘŀǙ 
ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎǳ ǊŜƎƛǎǘǊŀΣ ȊłǎǘǳǇŎǳ 
pre prevody, distribútorov a ǇƭŀǘƻōƴȇŎƘ ŀƎŜƴǘƻǾ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

CƛƴŀƴőƴŞ ƻōŘƻōƛŜ 

Od 1. októbra do 30. septembra 

5łǘǳƳ ǊƛŀŘƴŜƘƻ ǾŀƭƴŞƘƻ ȊƘǊƻƳŀȌŘŜƴƛŀ 

~ǘǾǊǘȇ ǑǘǾǊǘƻƪ Ǿ ƧŀƴǳłǊƛ ƻ 14.00 hodine {92Φ !ƪ ǘŜƴǘƻ ŘŜƶ ƴƛŜ ƧŜ 
ǇǊŀŎƻǾƴȇƳ ŘƶƻƳΣ ȊƘǊƻƳŀȌŘŜƴƛŜ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƴƝ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛ ǇǊŀŎƻǾƴȇ 
ŘŜƶΦ 

V prípade záujmu o řŀƭǑƛŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǎŀΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ƻōǊłǙǘŜ 
na: 

NN Investment Partners B.V. 
P.O. Box 90470 
2509 LL Haag 
Holandsko 
e-mail: info@nnip.com 
alebo www.nnip.com 

V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǙŀȌƴƻǎǘƝΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ƪƻƴǘŀƪǘǳƧǘŜΥ 

NN Investment Partners B.V. 
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Holandsko e-mail: info@nnip.com  
6ŀƭǑƛŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǎǵ ƪ ŘƛǎǇƻȊƝŎƛƛ ƴŀ ŀŘǊŜǎŜ www.nnip.com 

http://www.nnip.com/
mailto:fundinfo@nnip.com
http://www.nnip.com/
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II. Informácie týkajúce sa investícií 

±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǵŘŀƧŜ 

±ȇƘǊŀŘƴȇƳ ǇǊŜŘƳŜǘƻƳ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ 
kapitálu, ktorý má k dispozícii, do cenných papierov alebo iných 
ƭƛƪǾƛŘƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ƻŘǎΦ мύ őƭłƴƪǳ пм Ȋłƪƻƴŀ 
Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ǘŀƪΣ ŀōȅ ǳƳƻȌƴƛƭŀ ŀƪŎƛƻƴłǊƻƳ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀǙ Ȋ ǾȇǎƭŜŘƪƻǾ 
ǎǇǊłǾȅ ǎǾƻƧƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ {ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳǳǎƝ ǊŜǑǇŜƪǘƻǾŀǙ 
obmedzenia týkaƧǵŎŜ ǎŀ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ǘŀƪΣ ŀƪƻ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ L 
zákona z roku 2010. 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǘǾƻǊƝ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴȇ ǇǊłǾƴȅ ǎǳōƧŜƪǘΦ ± rámci svojich 
ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇƻƴǵƪŀǙ ǾȇōŜǊ Ȋ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾΣ 
ktoré sú riadené a ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŜΦ ~ǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ 
cieƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ǊƾȊƴȅŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǾȅǇǊŀŎƻǾŀƴł 
v ǇƻǇƛǎƴȇŎƘ ƭƝǎǘƪƻŎƘ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ ǎŀ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ YŀȌŘȇ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŀ ƴŀ ǵőŜƭȅ ǾȊǙŀƘƻǾ ƳŜŘȊƛ ŀƪŎƛƻƴłǊƳƛ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ 
ǎŀƳƻǎǘŀǘƴȇ ǎǳōƧŜƪǘΦ hŘŎƘȅƭƴŜ ƻŘ őƭłƴƪǳ нлфо ƻōőƛŀƴǎƪŜƘƻ 
zákonníka Luxemburska aktíva konkrétneho podfondu pokrývajú 
len dlhy a záväzky daného podfondu, a to aj tie, ktoré existujú 
Ǿƻőƛ ǘǊŜǘƝƳ ǎǘǊŀƴłƳΦ 

{ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƳƾȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙ ƻ emisii jednej alebo 
viacerých tried akcií v ƪŀȌŘƻƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜΦ ~ǘǊǳƪǘǵǊŀ ƴłƪƭŀŘƻǾΣ 
ƳƛƴƛƳłƭƴŀ ǾȇǑƪŀ ǳpísania a ƳŀƧŜǘƪƻǾŜƧ ǵőŀǎǘƛΣ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀΣ 
v ƪǘƻǊŜƧ ƧŜ ǾȅƧŀŘǊŜƴł őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾΣ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ŀ 
ƪŀǘŜƎƽǊƛŜ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǎŀ ƳƾȌǳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǘǊƛŜŘŀŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ƭƝǑƛǙΦ wƾȊƴŜ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǊƻȊƭƝǑŜƴŞ ŀƧ ǇƻŘƯŀ ƛƴȇŎƘ 
prvkov tak, ako icƘ ǳǊőƝ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ αrámcovú politiku zodpovedného 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀά ǎƪǳǇƛƴȅ bb DǊƻǳǇΦ ± ǎǵƭŀŘŜ ǎ ǘƻǳǘƻ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ Ƴł 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ Ȋŀ ŎƛŜƯ ƴƛƪŘȅΣ ǇƻƪƛŀƯ ƧŜ ǘƻ ȊłƪƻƴƴŜ ƳƻȌƴŞΣ ǇǊƛŀƳƻ 
ƴŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ŀƧ Řƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ktoré sú priamo 
ȊŀǇƻƧŜƴŞ Řƻ ǾȇǾƻƧŀΣ ǾȇǊƻōȅΣ ǵŘǊȌōȅ ŀ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŀ ǎ 
ƪƻƴǘǊƻǾŜǊȊƴȇƳƛ ȊōǊŀƶŀƳƛ ŀƭŜōƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǇǊƛŀƳƻ ȊŀǇƻƧŜƴȇŎƘ 
Řƻ ǾȇǊƻōȅ ǘŀōŀƪƻǾȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾΣ ŀƪƻ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴŞ Ǿƻ ǾȅǑǑƛŜ 
ǳǾŜŘŜƴŜƧ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǎǇƻƳŜƴǳǘŜƧ ǾȅǑǑƛŜΦ ±ƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛłƳ Ǿƻ 
fondoch tretích strán (vrátane ETF a indexových fondov) výnimky 
ŘŜŦƛƴƻǾŀƴŞ αrłƳŎƻǾƻǳ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ ȊƻŘǇƻǾŜŘƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀά 
ǎƪǳǇƛƴȅ bb DǊƻǳǇ ƴŜƳƻȌƴƻ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǙ ƴŀ ǘƛŜǘƻ ŦƻƴŘȅΦ 
{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ǎŀ ȊŀǾƛŀȌŜ ƪ ǇǊƻŀƪǘƝǾƴȅƳ 
rozhovorom s týmito tretími stranami, aby sa maximalizoval 
ǎǵƭŀŘ ǎ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ ǇƻŘƯŀ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ƳƛŜǎǘƴȅŎƘ ȊłƪƻƴƻǾ ŀ ǇǊŜŘǇƛǎƻǾΦ 
6ŀƭǑƛŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǘȇƪŀƧǵŎŜ ǎŀ αrámcovej politiky pre zodpovedné 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά ǎƪǳǇƛƴȅ bb DǊƻǳǇ ǎǵ ƪ ŘƛǎǇƻȊƝŎƛƛ ƴŀ ƴŀƘƭƛŀŘƴǳǘƛŜ 
na webovej lokalite www.nn-group.com. 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ 

LƴǾŜǎǘƛőƴŞ ŎƛŜƭŜ ŀ ȊłǎŀŘȅΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ƳŀƧǵ ŘƻŘǊȌƛŀǾŀǙ Ǿ ƪŀȌŘƻƳ 
podfonde, sú opísané na ǇƻǇƛǎƴȇŎƘ ƭƝǎǘƪƻŎƘ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

III. Úpisy, spätné kúpy a konverzie 

!ƪŎƛŜ ǎŀ ƳƾȌǳ ǳǇƛǎƻǾŀǙΣ ǎǇŅǘƴŜ ƻŘƪǳǇƻǾŀǙ ŀƭŜōƻ ƪƻƴǾŜǊǘƻǾŀǙ 
ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎǳ ǊŜƎƛǎǘǊŀ 
a zástupcu pre prevody, distribútorov a platobných zástupcov 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ błƪƭŀŘȅ ŀ výdavky týkajúce sa úpisov, spätných kúp 
a konverzií sú uvedené na pƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tƻƪƛŀƯ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƴŜǊƻȊƘƻŘƴŜ ƛƴŀƪΣ ōǳŘǵ ǎŀ ŀƪŎƛŜ 
ǎŀ ŜƳƛǘƻǾŀǙ Ǿƻ ŦƻǊƳŜ ƴŀ ƳŜƴƻ ŀ budú necertifikované. Akcie sa 
ǘƛŜȌ ƳƾȌǳ ŘǊȌŀǙ ŀ ǇǊŜǾłŘȊŀǙ ŎŜȊ ǵőǘȅ ǾŜŘŜƴŞ Ǿ clearingových 
systémoch.  

Cena za úpis, spätnú kúpu ŀƭŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ƧŜ ȊǾȇǑŜƴł ƻ dane, 
poplatky a ƪƻƭƪƻǾŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ Ȋ dôvodu úpisu, spätnej 
kúpy alebo konverzie investorom. 

±ǑŜǘƪȅ ǵǇƛǎȅΣ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛŜ ǎŀ ōǳŘǵ ǎǇǊŀŎǵǾŀǙ ǘŀƪΣ ȌŜ őƛǎǘł 
hodnota aktív podfondu alebo triedy akcií nebude v őŀǎŜ upísania, 
spätnej kúpy alebo konverzie známa alebo stanovená. 

!ƪ Ǿ ŀƪŜƧƪƻƯǾŜƪ krajine, v ktorej sa ponúkajú akcie, miestne právo 
ǾȅȌŀŘǳƧŜΣ ŀōȅ ǎŀ ǇǊƝƪŀȊȅ ƴŀ ǵǇƛǎΣ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ alebo konverziu 
a ǇǊƝǎƭǳǑƴŞ ǇŜƶŀȌƴŞ ǘƻƪȅ ǇǊŜǾłŘȊŀƭƛ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ƳƛŜǎǘƴȅŎƘ 
plŀǘƻōƴȇŎƘ ȊłǎǘǳǇŎƻǾΣ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǵőǘƻǾŀƴŞ ǘȇƳƛǘƻ 
ƳƛŜǎǘƴȅƳƛ ǇƭŀǘƻōƴȇƳƛ ȊłǎǘǳǇŎŀƳƛ řŀƭǑƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪőƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ 
ƪŀȌŘȇ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇ ǇǊƝƪŀȊΣ ŀƪƻ ŀƧ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƝǾƴŜ ǎƭǳȌōȅΦ 

V niektorých krajinách, v ƪǘƻǊȇŎƘ ǎŀ ǇƻƴǵƪŀƧǵ ŀƪŎƛŜΣ ƳƾȌǳ ōȅǙ 
povolené sporiace plány. Charakteristika (minimálna suma, durácia 
ŀǘřΦύ ŀ údaje o nákladoch týchto sporiacich plánov sú dostupné v 
sídle ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƴŀ ǇƻȌƛŀŘŀƴƛŜ ŀƭŜōƻ Ǿ zákonnej dokumentácii 
ponuky platnej pre konkrétnu krajinu, v ktorej sa ponúka sporiaci 
plán. 

V ǇǊƝǇŀŘŜ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƛŀ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ alebo 
pozastavenia prevodu príkazov úpisov, spätných kúp a konverzií sa 
prijaté príkazy vykonajú v ǇǊǾŜƧ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘŜ ŀƪǘƝǾ ǇƭŀǘƴŜƧ Ǉƻ 
uplynutí doby pozastavenia. 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇǊƛƧƳŜ ǇǊƛƳŜǊŀƴŞ ƻǇŀǘǊŜƴƛŀ ƴŀ ȊŀōǊłƴŜƴƛŜ ǘȊǾΦ ƭŀǘŜ 
ǘǊŀŘƛƴƎΣ ƪǘƻǊȇƳƛ ǎŀ ȊŀōŜȊǇŜőƝΣ ŀōȅ ǇǊƝƪŀȊȅ ƴŀ ǳǇƝǎŀƴƛŜΣ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ 
ŀƭŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ƴŜōƻƭƛ ǇǊƛƧŀǘŞ Ǉƻ őŀǎƻǾƻƳ ƭƛƳƛǘŜΣ ƪǘƻǊȇ ƧŜ ƴŀ ǇƻŘƻōƴŞ 
príkazy v tomto prospekte stanovený.  

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƴŜǇƻǾƻƯuje postupy spojené s postupom market timing, 
ƪǘƻǊȇ ǎŀ ŎƘłǇŜ ŀƪƻ ǎǇƾǎƻō ŀǊōƛǘǊłȌŜΣ ƪǘƻǊƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎȅǎǘŜƳŀǘƛŎƪȅ 
upisuje a spätne odkupuje alebo konvertuje akcie toho istého 
podfondu v ƪǊłǘƪƻƳ őŀǎŜ ŀ ǾȅǳȌƝǾŀ ǊƻȊŘƛŜƭȅ alebo nedokonalosti 
alebo nedostatky v mŜǘƽŘŜ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƴƛŀ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾΦ 
{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƻŘƳƛŜǘƴǳǙ ǇǊƝƪŀȊȅ ǵǇƛǎƻǾΣ ǎǇŅǘƴȇŎƘ 
kúp a ƪƻƴǾŜǊȊƛƝ ǇƻŎƘłŘȊŀƧǵŎƛŎƘ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀΣ ƪǘƻǊŞƘƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ 
ǇƻŘƻȊǊƛŜǾŀ Ȋ ǾȅǳȌƝǾŀƴƛŀ ǘŀƪȇŎƘ ǇǊŀƪǘƝƪΣ ŀ ǇǊƝǇŀŘƴŜ ǇǊƛƧŀǙ ƻǇŀǘǊŜƴƛŀ 
potrebné na ochraƴǳ ȊłǳƧƳƻǾ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ  

Úpisy 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇǊƛƧƝƳŀ ǇǊƝƪŀȊȅ ƴŀ ǵǇƛǎ ƪŀȌŘȇ ŘŜƶ ƻŎŜƴŜƴƛŀΣ ǇƻƪƛŀƯ ǎŀ 
v popisnom lístku podfondu neuvádza inak, a v súlade s pravidlami 
ǳƪƻƴőŜƴƛŀ ǇǊƛƧƝƳŀƴƛŀ ǇǊƝƪŀȊƻǾ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳƛ Ǿ slovníku alebo v 
popisných lístkoch podfondov. 

!ƪŎƛŜ ǎŀ ŜƳƛǘǳƧǵ Ǿ ȊƳƭǳǾƴȇ ŘŜƶ ȊǵőǘƻǾŀƴƛŀΦ ± ǇǊƝǇŀŘŜ ǵǇƛǎƻǾ ǎŀ ŀƪŎƛŜ 
emitujú do troch pracovných dní od prijatia príkazu na upísania, 
ǇƻƪƛŀƯ ǎŀ Ǿ ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ alebo slovníku 
ƴŜǳǾłŘȊŀ ƛƴŀƪΦ ¢ƻǘƻ ƻōŘƻōƛŜ ǎŀ ƳƾȌŜ ǇǊŜŘƮȌƛǙ ŀƭŜōƻ ǎƪǊłǘƛǙ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ 
ǎŎƘǾłƭŜƴƛŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

{Ǉƭŀǘƴł ǎǳƳŀ ƳƾȌŜ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ poplatku za úpis v prospech 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ alebo ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊŀΣ ŀƪƻ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ 
uvedené na popisných lístkoch podfondov. 

±ȇǑƪŀ ǵǇƛǎǳ ōǳŘŜ ǾȅǇƭŀǘŜƴł Ǿ refŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ 
ŀƪŎƛƝΦ !ƪŎƛƻƴłǊƛΣ ƪǘƻǊƝ ǇƻȌŀŘǳƧǵ Ǉƭŀǘōǳ Ǿ ƛƴŜƧ ƳŜƴŜΣ ōǳŘǵ ȊƴłǑŀǙ 
náklady spojené s ǾȇƳŜƴƻǳΦ ½ŀƘǊŀƴƛőƴł ƳŜƴŀ ǎŀ ǎǇǊŀŎǳƧŜ ǇǊŜŘǘȇƳΣ 
ŀƪƻ ƧŜ ƘƻǘƻǾƻǎǙ Ȋŀǎƭŀƴł ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢łǘƻ ǎǳƳŀ ǵǇƛǎǳ ƧŜ 
ǎǇƭŀǘƴł Řƻ ǘŜǊƳƝƴǳ ǳǊőŜƴŞƘƻ ǇǊŜ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ slovníku alebo v 
popisných lístkoch podfondu. 

{ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƪŜŘȅƪƻƯǾŜƪ ƻǇǊłǾƴŜƴł ȊŀǎǘŀǾƛǙ ŜƳƛǎƛǳ 
ŀƪŎƛƝΦ {ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ƳƾȌŜ ǘƻǘƻ ƻǇŀǘǊŜƴƛŜ ƻōƳŜŘȊƛǙ ƴŀ ǳǊőƛǘŞ ƪǊŀƧƛƴȅΣ 
podfondy alebo triedy akcií. 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ƻōƳŜŘȊƛǙ ŀƭŜōƻ ȊŀƪłȊŀǙ ƴŀŘƻōǵŘŀƴƛŜ ǎǾƻƧƛŎƘ ŀƪŎƛƝ 
ǇǊŜ ƪǘƻǊǵƪƻƯǾŜƪ ŦȅȊƛŎƪǵ ŀƭŜōƻ ǇǊłǾƴƛŎƪǵ ƻǎƻōǳΦ 

Spätné kúpy 

!ƪŎƛƻƴłǊƛ ƳƾȌǳ ƪŜŘȅƪƻƯǾŜƪ ǇƻȌƛŀŘŀǙ ƻ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ 
ƪǘƻǊŞ ŘǊȌƛŀ Ǿ ǇƻŘŦƻƴŘŜΣ ŀƭŜōƻ ƛŎƘ őŀǎǘƛΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇǊƛƧƝƳŀ ǇǊƝƪŀȊȅ ƴŀ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ƪŀȌŘȇ ŘŜƶ ƻŎŜƴŜƴƛŀΣ ǇƻƪƛŀƯ 
sa v popisnom lístku podfondu neuvádza inak, a v súlade s pravidlami 
ǳƪƻƴőŜƴƛŀ ǇǊƛƧƝƳŀƴƛŀ ǇǊƝƪŀȊƻǾ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳƛ Ǿ slovníku alebo v 
ǇƻǇƛǎƴȇŎƘ ƭƝǎǘƪƻŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾΦ {Ǉƭŀǘƴł ǎǳƳŀ ƳƾȌŜ 
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ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ Ǿ ǇǊƻǎǇŜŎƘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
podfondu alebo ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊŀΣ ŀƪƻ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ƴŀ 
popisných lístkoch podfondov.  

.ŜȌƴŞ ŘŀƴŜΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƝǾƴŜ ƴłƪƭŀŘȅ ȊƴłǑŀ ŀƪŎƛƻƴłǊΦ 

Suma za spätnú kúpu bude vyplatená v ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ !ƪŎƛƻƴłǊƛΣ ƪǘƻǊƝ ǇƻȌŀŘǳƧǵΣ ŀōȅ bola suma 
spätného odkúpenia uhradená v ƛƴŜƧ ƳŜƴŜΣ ōǳŘǵ ȊƴłǑŀǙ ƴłƪƭŀŘȅ 
spojené s ǾȇƳŜƴƻǳ ƳŜƴȅΦ ½ŀƘǊŀƴƛőƴł ƳŜƴŀ ǎŀ ǎǇǊŀŎǳƧŜ ǇǊŜŘǘȇƳΣ 
ŀƪƻ ǎŀ ŦƛƴŀƴőƴŞ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪȅ ȊŀǑƭǵ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǊƻƳΦ !ƴƛ 
ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ŀƴƛ ŘŜǇƻȊƛǘƴł ōŀƴƪŀΣ ƴŜȊƻŘǇƻǾŜŘŀƧǵ 
za ȌƛŀŘƴŜ ƪǊłǘŜƴƛŜ ŀƭŜōƻ ȊǊǳǑŜƴƛŜ Ǉƭŀǘōȅ ǾȅǇƭȇǾŀƧǵŎŜ 
z devízového obmedzenia alebo z iných okolností, ktoré sú 
ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƻŘ ƛŎƘ ǾƾƭŜΣ ŀ ƪǘƻǊŞ ōȅ ƻōƳŜŘȊƻǾŀƭƛ ŀƭŜōƻ ȊƴŜƳƻȌƴƛƭƛ 
ǇǊŜǾƻŘ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋƻ ǎǇŅǘƴŜƧ ƪǵǇȅ ŀƪŎƛƝ Řƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀΦ 

Ak príkazy na spätnú kúpu a konveǊȊƛǳ όǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǇƻŘƛŜƭ ƛŎƘ 
spätnej kúpy) v ŘŜƶ ƻŎŜƴŜƴƛŀ ǇǊŜƪǊƻőƛŀ мл % celkovej hodnoty 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƳƾȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙ 
o ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǇǊƝƪŀȊƻǾ ƴŀ spätnú kúpu a konverziu, 
kým sa nevytvorí primeraná likvidita na vybavenie týchto 
ǇǊƝƪŀȊƻǾΤ ǘƻǘƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƛŜ ƴŜǇǊŜǎƛŀƘƴŜ ŘŜǎŀǙ ŘƴƝ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀΦ 
V ŘŜƶ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ Ǉƻ ǘŀƪƻƳǘƻ ƻōŘƻōƝ ōǳŘǵ ǘƛŜǘƻ ǇǊƝƪŀȊȅ ƴŀ 
spätnú kúpu a konverziu spracované prioritne a vyrovnané pred 
ǇǊƝƪŀȊƳƛ ŘƻǊǳőŜƴȇƳƛ Ǉƻ ǘƻƳǘƻ ƻōŘƻōƝΦ 

tǊƝƪŀȊȅ ƴŀ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ƴŜƳƻȌƴƻ Ǉƻ ƛŎƘ ǇǊƛƧŀǘƝ ǾȊƛŀǙ ǎǇŅǙ 
s výnimkou v ǇǊƝǇŀŘŜΣ ȌŜ ǎŀ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ 
aktív a v prípade pozastavenia spätnej kúpy, ako sa stanovuje v 
őŀǎǘƛ LLL 5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·L α5ƻőŀǎƴŞ 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƛŜ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ŀ následné 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƛŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŀά Ǉƻőŀǎ ǘŀƪȇŎƘ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝΦ 

V prípade príkazov na ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ŀƪŎƛŜ 
ƻŘƪǳǇǳƧǵ ǇƻŘƯŀ ȊłǎŀŘȅ αprvý dnu, prvý vonά (First In First Out ς 
αCLChάύΣ ǘŀƪȌŜ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ŀƪƻ ǇǊǾŞ ƻŘƪǳǇǳƧǵΣ ǎǵ ǘƛŜ ŀƪŎƛŜ 
podfondu, ktoré boli v ǇǊƝǇŀŘŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά 
ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŀƧŘłǾƴŜƧǑƛŜΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ ǘƻƘƻ ƛǎǘŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ 
vykonávajúceho spätnú kúpu. 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ǇǊƛǎǘǵǇƛǙ ƪ ƴǵǘŜƴŜƧ ǎǇŅǘƴŜƧ ƪǵǇŜ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ 
ŀƪ ōȅ ǎŀ ȊƛǎǘƛƭƻΣ ȌŜ ƻǎƻōŀΣ ƪǘƻǊł ƴŜƳł ǇǊłǾƻ ǾƭŀǎǘƴƛǙ ŀƪŎƛŜ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ƧŜ ǎŀƳŀ ŀƭŜōƻ ǎǇƻƭƻőƴŜ ǎ ƛƴȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ǾƭŀǎǘƴƝƪƻƳ 
ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ŀƭŜōƻ ǇǊƛǎǘǵǇƛǙ ƪ ƴǵǘŜƴŞƳǳ ƻŘƪǵǇŜƴƛǳ őŀǎǘƛ 
ŀƪŎƛƝΣ ŀƪ ōȅ ǎŀ ȊƛǎǘƛƭƻΣ ȌŜ ǘȇƳΣ ȌŜ ƧŜŘƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƭŜōƻ ǾƛŀŎŜǊƻ ƻǎƾō 
ǾƭŀǎǘƴƝ őŀǎǙ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ōȅ ǎŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳǳǎŜƭŀ ǇƻŘǊƻōƛǙ 
ƛƴȇƳ ŀƪƻ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇƳ ŘŀƶƻǾȇƳ ȊłƪƻƴƻƳΦ 

Konverzie 

½ŀ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘǳ ŘƻŘǊȌŀƴƛŀ ŀƪŜƧƪƻƯǾŜƪ ǇƻŘƳƛŜƴƪȅ ǾȊǙŀƘǳƧǵŎŜƧ ǎŀ 
ƴŀ ǇǊƝǎǘǳǇ όǾǊłǘŀƴŜ ŀƪŜƧƪƻƯǾŜƪ ƳƛƴƛƳłƭƴŜƧ ǾȇǑƪȅ ǳǇƝǎŀƴƛŀ ŀ 
ŘǊȌōȅύ ƪ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΣ Řƻ ƪǘƻǊŜƧ ǎŀ Ƴł ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ƪƻƴǾŜǊȊƛŀΣ ƳƾȌǳ 
ŀƪŎƛƻƴłǊƛ ǇƻȌŀŘƻǾŀǙ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ǎǾƻƧƛŎƘ ŀƪŎƛƝ ƴŀ ŀƪŎƛŜ ǊƻǾƴŀƪŞƘƻ 
typu triedy akcií v inom podfonde alebo na iný typ triedy akcií v 
rovnakom alebo inom podfonde. Konverzie sa budú 
ǳǎƪǳǘƻőƶƻǾŀǙ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ŎŜƴȅ ǇƾǾƻŘƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊł ǎŀ Ƴł 
ƪƻƴǾŜǊǘƻǾŀǙΣ ƴŀ őƛǎǘǵ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƝǾ ƛƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǊƻǾƴŀƪŞƘƻ 
ŘƶŀΦ 

Náklady za spätnú kúpu a úpis spojené s ƪƻƴǾŜǊȊƛƻǳ ǎŀ ƳƾȌǳ 
ǇǊƛǇƝǎŀǙ ƴŀ ǙŀǊŎƘǳ ŀƪŎƛƻƴłǊŀΣ ŀƪƻ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ƴŀ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪu 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tǊƝƪŀȊȅ ƴŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ŀƪŎƛƝ Ǉƻ ƛŎƘ ŀƪŎŜǇǘƻǾŀƴƝ ƴŜƳƻȌƴƻ ȊǊǳǑƛǙ 
s ǾȇƴƛƳƪƻǳ ǇǊƝǇŀŘǳΣ ƪŜř ƧŜ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴȇ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ƧŜ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ƳŀƧǵ 
ƴŀŘƻōǳŘƴǵǙΣ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴȇ Ǉƻ ǘƻƳΣ őƻ ōƻƭƛ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘƻǊŞ ƳŀƧǵ ōȅǙ 
ƪƻƴǾŜǊǘƻǾŀƴŞΣ ǳȌ ƻŘƪǵǇŜƴŞΣ ȊƭƻȌƪǳ ŀƪǾƛȊƝŎƛŜ Ǿ rámci tejto 
ƪƻƴǾŜǊȊƛŜ ƳƻȌƴƻ Ǉƻőŀǎ ǘƻƘǘƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƛŀ ƻŘǾƻƭŀǙΦ 

Konverzie z ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ŀ Řƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƛƴŜƧ ŀƪƻ α¸ά ƴƛŜ ǎǵ 
povolené a bude sa s ƴƛƳƛ ƴŀƪƭŀŘŀǙ ŀƪƻ ǎƻ ǎǇŅǘƴȇƳƛ ƪǵǇŀƳƛΣ Ȋŀ 
ktorými nasledujú úpisy. Konverzie z ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά Řƻ ǘǊƛŜŘȅ 
ŀƪŎƛƝ α¸ά ƛƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƶǳƧǵ ǇƻŘƯŀ ȊłǎŀŘȅ ǇǊǾȇ Ǿƻƴ 

αprvý dnuΣ ǇǊǾȇ Ǿƻƴά (First In First Out ς αCLCh ƧŜŘƴƻŘǳŎƘłάύ ǘŀƪΣ ȌŜ 
sa najskôr konvertujú tie akcie podfondu, ktoré boli emitované 
ƴŀƧŘłǾƴŜƧǑie. 

 

Obmedzenia úpisov a konverzií 

{ ŎƛŜƯƻƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ƻŎƘǊłƴƛǙ ŜȄƛǎǘǳƧǵŎƛŎƘ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾ ǎŀ ǎǇǊłǾƴŀ 
ǊŀŘŀ όŀƭŜōƻ ǎǇǊłǾƴƻǳ ǊŀŘƻǳ ǊƛŀŘƴŜ ǾȅƳŜƴƻǾŀƴȇ ŘŜƭŜƎłǘύ ƳƾȌŜ 
ƪŜŘȅƪƻƯǾŜƪ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙ ǇƻŘŦƻƴŘ ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ȊŀǘǾƻǊƛǙ ŀ 
ƴŜǇǊƛƧƝƳŀǙ ȌƛŀŘƴŜ řŀƭǑƛŜ ǵǇƛǎȅ ŀ ƪƻƴǾŜrzie do relevantného podfondu 
ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ όƛύ ƻŘ ƴƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ŜǑǘŜ Řƻ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ όαƳŅƪƪŞ ǳȊŀǾǊŜǘƛŜάύ ƴŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭƛΣ ŀƭŜōƻ 
όƛƛύ ƻŘ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ όαǘǾǊŘŞ ǳȊŀǾǊŜǘƛŜάύΦ 

Rozhodnutia prijímané správnou radou alebo jej delegátmi o 
ȊŀǘǾƻǊŜƴƝ ƳƾȌǳ ƳŀǙ ǇǊƛŀƳȅ ŀƭŜōƻ ƴŜǇǊƛŀƳȅ ǾǇƭȅǾ ŀ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǵőƛƴƴŞ 
Ǉƻőŀǎ ƴŜǳǊőƛǘŜƧ ŘƻōȅΦ ¨Ǉƛǎȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƳƻȌƴƻ ǳȊŀǾǊƛŜǙ ōŜȊ ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎŜƘƻ ƻȊƴłƳŜƴƛŀ ŀƪŎƛƻƴłǊƻƳΦ 

V súvislosti s týmto bude na webovej lokalite www.nnip.com, 
ǇǊƝǇŀŘƴŜ ƴŀ ǿŜōƻǾȇŎƘ ǎǘǊłƴƪŀŎƘ řŀƭǑƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƻǾ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bbΣ ǇǳōƭƛƪƻǾŀƴŞ ǳǇƻȊƻǊƴŜƴƛŜ ŀ ōǳŘŜ ǎŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾŀǙ Ǿ 
súlade so stavom uvedených tried akcií alebo podfondov. Zatvorený 
podfond ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ƳƻȌƴƻ ƻǇŅǘƻǾƴŜ ƻǘǾƻǊƛǙΣ ƪŜř ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ 
ŀƭŜōƻ ƧŜƧ ŘŜƭŜƎłǘ ǳȊƴŀƧǵΣ ȌŜ ŘƾǾƻŘȅ ƴŀ ƛŎƘ ǳȊŀǾǊŜǘƛŜ ǳȌ ƴŜǘǊǾŀƧǵΦ 

5ƾǾƻŘƻƳ ƴŀ ǳȊŀǾǊŜǘƛŜ ƳƾȌŜ ōȅǙΣ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻΣ ƪŜř ǾŜƯƪƻǎǙ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ŘƻǎƛŀƘƴŜ ǵǊƻǾŜƶ ǊŜƭŀǘƝǾƴǳ Ǿƻőƛ ǘǊƘǳΣ ƴŀ ƪǘƻǊƻƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭΣ ǾȅǑǑƛǳΣ ƴŜȌ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ŘƻƪłȌŜ ǎǇǊŀǾƻǾŀǙ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴȇƳƛ ŎƛŜƯƳƛ ŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƻǳ ǇƻƭƛǘƛƪƻǳΦ 

Úpisy a ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ Ǿ ƴŜǇŜƶŀȌƴŜƧ ŦƻǊƳŜ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ƴŀ ȌƛŀŘƻǎǙ ŀƪŎƛƻƴłǊŀ ǇƻǾƻƭƛǙΣ ŀōȅ ǎŀ ŜƳƛǘƻǾŀƭƛ ŀƪŎƛŜ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƪƻ ƴłƘǊŀŘŀ Ȋŀ ǇǊƝǎǇŜǾƻƪ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Ǿ ƴŜǇŜƶŀȌnej 
ŦƻǊƳŜ ǇǊƛ ŘƻŘǊȌŀƴƝ ǇǊŜŘǇƛǎƻǾ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǇƻŘƯŀ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ȊłƪƻƴƻǾ 
a ƴŀƧƳŅ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ǾȅǇǊŀŎƻǾŀǙ ƘƻŘƴƻǘƛŀŎǳ ǎǇǊłǾǳ ƴŜȊłǾƛǎƭŞƘƻ 
ŀǳŘƝǘƻǊŀΦ ± ƪŀȌŘƻƳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾƻƳ ǇǊƝǇŀŘŜ ǳǊőƝ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇƻǾŀƘǳ ŀ ǘȅǇ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǇƻƪƛŀƯ ǎǵ ǘƛŜǘƻ ŎŜƴƴŞ 
papierŜ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳ ŎƛŜƯƻƳ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ ŘŀƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
błƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘȇƳƛǘƻ ǵǇƛǎƳƛ Ǿ ƴŜǇŜƶŀȌƴŜƧ ŦƻǊƳŜ ȊƴłǑŀƧǵ 
ŀƪŎƛƻƴłǊƛΣ ƪǘƻǊƝ ǇƻȌƛŀŘŀƧǵ ƻ tento druh úpisov. 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƛŀ ǎǇǊłǾƴŜƧ ǊŀŘȅ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ǾȅǇƭŀǘƛǙ ŀƪŎƛƻƴłǊƻƳ ŎŜƴu za spätnú kúpu v ƴŜǇŜƶŀȌƴŜƧ ŦƻǊƳŜ 
pridelením investícií, ktoré pochádzajú z fondu aktív týkajúcich sa 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƭŜōƻ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝΣ Ȋŀ ƘƻŘƴƻǘǳ ǾȅǇƻőƝǘŀƴǵ 
v ŘŜƶ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀΣ ƪǳ ƪǘƻǊŞƳǳ ƧŜ ǾȅǊłǘŀƴł ŎŜƴŀ ǎǇŅǘƴŜƧ ƪǵǇȅΣ Ǿƻ 
ǾȇǑƪŜ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƴŀ ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳΦ LƴŞ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ƴŜȌ ǘƛŜ 
v hotovosti budú predmetom správy nezávislého audítora 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ  

{ǇŅǘƴł ƪǵǇŀ Ǿ ƴŜǇŜƶŀȌƴŜƧ ŦƻǊƳŜ ƧŜ ƳƻȌƴł ƛōŀ ǾǘŜŘȅΣ ŀƪ ƛύ ƧŜ 
ȊŀŎƘƻǾŀƴȇ ǊƻǾƴŀƪȇ ǇǊƝǎǘǳǇ ƪ ŀƪŎƛƻƴłǊƻƳΣ ƛƛύ ǇǊƝǎƭǳǑƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǊƛ 
vyjadrili svƻƧ ǎǵƘƭŀǎ ŀ ƛƛƛύ ŀƪ ǎǵ ǇƻǾŀƘŀ ŀ ǘȅǇ ŀƪǘƝǾ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘ 
ǳǊőŜƴŞ ǎǇǊŀǾƻŘƭƛǾƻ ŀ ǇǊƛƳŜǊŀƴŜ ōŜȊ ǘƻƘƻΣ ŀōȅ ǎŀ ǇƻǑƪƻŘƛƭƛ ȊłǳƧƳȅ 
ƛƴȇŎƘ ǾƭŀǎǘƴƝƪƻǾ ŀƪŎƛƝ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƭŜōƻ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘΦ ± 
ǘŀƪƻƳ ǇǊƝǇŀŘŜ ōǳŘŜ ǾǑŜǘƪȅ ƴłƪƭŀŘȅ ǾȊƴƛƪŀƧǵŎŜ ǇǊƛ ǘȇŎƘǘƻ ǎǇŅǘƴȇch 
ƪǵǇŀŎƘ Ǿ ƴŜǇŜƶŀȌƴŜƧ ŦƻǊƳŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴłƪƭŀŘƻǾ ǎǵǾƛǎƛŀŎƛŎƘ 
s transakciami a správou vypracovanou nezávislou audítorskou 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ȊƴłǑŀǙ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇ ŀƪŎƛƻƴłǊΦ 

IV. Poplatky, provízie a dane 

A. tƻǇƭŀǘƪȅ ƘǊŀŘŜƴŞ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ 

Nasledujúce poplatky/náklady sa budú uhráŘȊŀǙ Ȋ ŀƪǘƝǾ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
podfondov a ak v ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōǳŘŜ 
ǳǾŜŘŜƴŞ ƛƴŀƪΣ ōǳŘǵ ǎŀ ǵőǘƻǾŀǙ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ƪŀȌŘŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪƻ ǎŀ 
ǳǾłŘȊŀ ƴƛȌǑƛŜΥ 

1. Správcovské poplatky: V ƻŘƳŜƶƻǾŀƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇŎƘ ǎƭǳȌƛŜō ǎŀ 
ǳǾłŘȊŀΣ ȌŜ ǾȅƳŜƴƻǾŀƴł ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙΣ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ 
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tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±ΦΣ ōǳŘŜ ŘƻǎǘłǾŀǙ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪΣ ŀƪƻ ǎŀ 
stanovuje v jednotlivých popisných lístkoch podfondov a v 
dohode o kolektívnej správe portfólia uzavretej medzi 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳΦ aŀȄƛƳłƭƴŀ 
vȇǑƪŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǵőǘƻǾŀƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾƛ ƧŜ 
uvedená v ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇƭŀǘƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳ ƳŀƴŀȌŞǊƻƳ ŀ Ȋŀ ǳǊőƛǘŞ 
ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎƛ ǇƻŘƯŀ ǎǾƻƧƘƻ ǳǾłȌŜƴƛŀ 
vyhradzuje právo realokoǾŀǙ őŀǎǙ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ 
ǳǊőƛǘȇƳ ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊƻƳΣ ǾǊłǘŀƴŜ ƎƭƻōłƭƴŜƘƻ ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊŀ 
ŀƭŜōƻ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ǇƭŀǘƴȇƳƛ 
zákonmi a predpismi. V prípade investovania do PKIPCP a 
ƛƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾȇŎƘ tYL ŀ Ǿ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘΣ ƪŜř ǎŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ 
spoƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƳǳ ƳŀƴŀȌŞǊƻǾƛ ǇƭŀǘƝ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ 
ǎǇǊŀǾƻǾŀƴƛŜ ƧŜŘƴŞƘƻ ŀƭŜōƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ǵőǘƻǾŀƴȇ 
priamo aktívam týchto PKIPCP a iným PKI, tieto platby sa 
ƻŘǇƻőƝǘŀƧǵ Ȋ ƻŘƳŜƴȅ ǎǇƭŀǘƴŜƧ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ŀƭŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƳǳ ƳŀƴŀȌŞǊƻǾƛΦ 

2. Pevné servisné poplatkyΥ tŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ όαǇŜǾƴȇ 
ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪάύ ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŞƘƻ 
podfondu na krytie správy a úschovy aktív a iných trvalých 
prevádzkových a administratívnych výdavkov, ako je 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ popisnom liste podfondu. Pevný 
ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ƴŀǊŀǎǘł ǇǊƛ ƪŀȌŘƻƳ ǾȇǇƻőǘŜ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ 
aktív percentuálnym podielom uvedeným v ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ 
popisnom lístku podfondu a ǇƭŀǘƝ ǎŀ ƳŜǎŀőƴŜ ǎǇŅǘƴŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ƧŜ 
pevný v ǘƻƳ ȊƳȅǎƭŜΣ ȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōǳŘŜ ȊƴłǑŀǙ 
náklady nad rámec pevného servisného poplatku 
ǾȊǙŀƘǳƧǵŎŜƘƻ ǎŀ ƴŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝΦ bŀƻǇŀƪΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōǳŘŜ ƳŀǙ ƴłǊƻƪ ȊŀŘǊȌŀǙ ŀƪǵƪƻƯǾŜƪ ǎǳƳǳ 
ǎŜǊǾƛǎƴŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǵőǘƻǾŀƴŞƘƻ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊł 
preǎŀƘǳƧŜ ǎƪǳǘƻőƴŞ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǾȇŘŀǾƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ǾȊƴƛƪƭƛ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝ Ǉƻőŀǎ ǇǊŜŘƮȌŜƴŞƘƻ őŀǎƻǾŞƘƻ ƻōŘƻōƛŀΦ 

a. tŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ȊŀƘǋƶŀΥ 

i. ƴłƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀǾƪȅ ƴŀ ǎƭǳȌōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴŞ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ 
ǎƻ ǎƭǳȌōŀƳƛΣ ƪǘƻǊŞ ƴƛe sú zahrnuté v správcovskom 
ǇƻǇƭŀǘƪǳ ƻǇƝǎŀƴƻƳ ǾȅǑǑƛŜΣ ŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƯƳƛ 
ǎƭǳȌƛŜōΣ ƪǘƻǊȇƳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƻƘƭŀ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀǙ ŦǳƴƪŎƛŜ ǘȇƪŀƧǵŎŜ ǎŀ ǾȇǇƻőǘǳ ŘŜƴƴŜƧ őƛǎǘŜƧ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ŀ ƛƴŞ ǵőǘƻǾƴƝŎƪŜ 
a ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƝǾƴŜ ǎƭǳȌōȅΣ ŦǳƴƪŎƛŜ ǊŜƎƛǎǘǊłǘƻǊŀ 
a prevodovej agentúry, náklady na distribúciu 
podfondov a na registráciu podfondov na verejné 
ponúkanie v cudzích jurisdikciách vrátane 
poplatkov splatných dozorným orgánom v daných 
krajinách. 

ii. výkazy poplatkov a výdavkov súvisiacich s inými 
agentmi a ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƯƳƛ ǎƭǳȌƛŜō ǇǊƛŀƳƻ 
ǾȅƳŜƴƻǾŀƴȇƳƛ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳΣ ǾǊłǘŀƴŜ ŘŜǇƻȊƛǘłǊŀΣ 
ȊłǎǘǳǇŎƻǾΣ ƪǘƻǊȇ ǇƻȌƛőƛŀǾŀƧǵ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ 
hlavných alebo miestnych platobných zástupcov a 
kótovacieho zástupcu, a výdavky na kótovanie na 
burze cenných papierov, audítorov a právnych 
ǇƻǊŀŘŎƻǾΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǊƛŀŘƛǘŜƯƻƳ ŀ primerané 
ǾǊŜŎƪƻǾŞ ǾȇŘŀǾƪȅ ǊƛŀŘƛǘŜƯƻǾ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΤ 

iii. ƛƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǾǊłǘŀƴŜ ǾȇŘŀǾƪƻǾ ƴŀ ȊŀƭƻȌŜƴƛŜ 
a nákladov súvisiacich s tvorbou nových 
podfondov, výdavky vzniknuté vydávaním 
a spätnou kúpou akcií a platbou poistenia dividend 
όŀƪ ƧŜύΣ ǾȇŘŀǾƪȅ ƴŀ ǊŀǘƛƴƎ ǇƻŘƯŀ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝΣ 
ǳǾŜǊŜƧƴŜƴƛŜ ŎƛŜƴ ŀƪŎƛƝΣ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǘƭŀőΣ ǾȅƪŀȊƻǾŀƴƛŜ 
a ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǳǾŜǊŜƧƶƻǾŀƴƛŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴłƪƭŀŘƻǾ ƴŀ 
ǇǊƝǇǊŀǾǳΣ ǘƭŀő ŀ distribúciu prospektov a iných 
pravidelných správ alebo výkazov o registrácii 
a ǾǑŜǘkých ostatných prevádzkových výdavkov 

ǾǊłǘŀƴŜ ǇƻǑǘƻǾƴŞƘƻΣ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾ Ȋŀ ǘŜƭŜŦƽƴΣ ǘŜƭŜȄ 
a telefax. 

b. tŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ƴŜȊŀƘǋƶŀΥ 

i. náklady a výdavky na kúpu a predaj cenných papierov 
v portfóliu a ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΤ 

ii. ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ƳŀƪƭŞǊǎƪŜ ǎƭǳȌōy; 

iii. náklady za transakcie nesúvisiace s úschovou; 

iv. úroky a bankové poplatky a iné výdavky súvisiace 
s transakciami; 

v. ƳƛƳƻǊƛŀŘƴŜ ǾȇŘŀǾƪȅ όŀƪƻ ǎǵ ǾȅƳŜŘȊŜƴŞ ƴƛȌǑƛŜύ ŀ 

vi. platbu luxemburskej ǘŀȄŜ ŘΩŀōƻƴƴŜƳŜƴǘ. 

V ǇǊƝǇŀŘŜΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ investujú do akcií 
vydaných jedným alebo viacerými inými podfondmi 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ƧŜŘƴȇƳ ŀƭŜōƻ ǾƛŀŎŜǊȇƳƛ ƛƴȇƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘƳƛ 
tYLt/t ŀƭŜōƻ tYL ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞƘƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳΣ 
ǇŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ǎŀ ƳƾȌŜ ǵőǘƻǾŀǙ ƛƴǾŜǎǘǳƧǵŎŜƳǳ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀƪƻ ŀƧ ŎƛŜƯovému podfondu. 

tǊƛ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǾȇǑƪȅ ǇŜǾƴŞƘƻ ǎŜǊǾƛǎƴŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǎŀ ōŜǊƛŜ Řƻ 
ǵǾŀƘȅ ŎŜƭƪƻǾł ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛŜǎŎƘƻǇƴƻǎǙ Ȋ ƘƯŀŘƛǎƪŀ 
prebiehajúcich poplatkov alebo celkový nákladový koeficient 
Ǿ ǇƻǊƻǾƴŀƴƝ ǎ ǇƻŘƻōƴȇƳƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘƳƛΣ őƻ ƳƾȌŜ 
ǾƛŜǎǙ ƪ ǇƻȊƛǘƝǾƴŜƧ ŀƭŜōƻ ƴŜƎŀǘƝǾƴŜƧ ƳŀǊȌƛ ǇǊŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪǵ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙΦ 

3. tǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΥ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ƳŀǙ 
ƴłǊƻƪ ƴŀ ǇǊƻǾƝȊƛǳ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł Ȋ aktív 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

± ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ǳǾłŘȊŀΣ ǇǊƛ ƪǘƻǊȇŎƘ 
ǘǊƛŜŘŀŎƘ ŀƪŎƛƝ ǎŀ ƳƾȌŜ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǙ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ŀƪł 
ƧŜ ǇŜǊŎŜƴǘǳłƭƴŀ ǎŀŘȊōŀ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ŀ aký je 
ǇǊƝǎƭǳǑƴȇ ŎƛŜƯ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ !ƪ ƧŜ ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴł 
v ƛƴŜƧ ƳŜƴŜ ŀƭŜōƻ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƻǎƻōƛǘƴŞ ǘŜŎƘƴƛƪȅ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀΣ ŎƛŜƯ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǎŀ ƳƾȌŜ ȊƻŘǇƻǾŜŘŀƧǵŎƛƳ ǎǇƾǎƻōƻƳ ǳǇǊŀǾƛǙΦ 

tǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŀ ƪŀȌŘȇ ŘŜƶ 
ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ όαǘάύ ȊǾȅǑǳƧŜ ŀ ōǳř ǎŀ ǾȅǇƻőƝǘŀ ŀ vyplatí na konci 
ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǊƻƪŀΣ ŀƭŜōƻ ŀƪ ōǳŘǵ ŀƪŎƛŜ ǎǇŅǘƴŜ 
ƻŘƪǵǇŜƴŞ Ǉƻőŀǎ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǊƻƪŀΣ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǎŀ 
ǾȅǇƻőƝǘŀΣ ŀƭŜ ƴŜōǳŘŜ ǳƘǊŀŘŜƴł Řƻ ƪƻƴŎŀ ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ 
ǊƻƪŀΣ ŀƪ ǇǊƝǎƭǳǑƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪǊƻőƝ ǾȅǑǑƛŜ őƝǎƭƻ 
z ŎƛŜƯŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ŀ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪΦ !ƪŎƛŜ 
ǳǇƝǎŀƴŞ Ǉƻőŀǎ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ Ǌƻƪŀ ƴŜǇǊƛǎǇŜƧǵ ƪ provízii za 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ Ǿ období predchádzajúcom upísaniu. 

tǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǎŀ ǇƻőƝǘŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ȊłǎŀŘȅ 
ƘƛǎǘƻǊƛŎƪŞƘƻ ƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪΣ őƻ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǎŀ ǇƻőƝǘŀΣ ŀƪ ƧŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƴŀ ŀƪŎƛǳ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǾȅǑǑƛŀ ŀƪƻ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƴŀ ŀƪŎƛǳ 
na ƪƻƴŎƛ ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎƛŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǊƻƪƻǾΣ ǇǊƛ ƪǘƻǊŜƧ ǎŀ 
ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƭŀ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΦ ± ǇǊƝǇŀŘŜΣ ȌŜ ǎŀ 
ƴŜǎǘŀƴƻǾƻǾŀƭŀ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪ ǎŀ 
ǊƻǾƴł ƻǘǾłǊŀŎŜƧ ŎŜƴŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀƭŜōƻ ȊƻǎǘŀƴŜ 
nezmenený, ak sa v predchádzajúciŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǊƻƪƻŎƘ 
ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƭŀ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΦ 

tǊƝǎƭǳǑƴŞ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōǳŘǵ Ȋŀ ȌƛŀŘƴȅŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ǇǊƛǇƛǎƻǾŀǙ 
ȊłǇƻǊƴǵ ǇǊƻǾƝȊƛǳ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƴŀ ǵőŜƭ ƴŀƘǊŀŘŜƴƛŀ ǇƻƪƭŜǎǳ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƭŜōƻ ƘƻǊǑŜƧ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ {ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧŜ 
rovnomerné rozdelenie na ǵǊƻǾƴƛ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ 
o ǾȇǇƻőŜǘ ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΦ 

{ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ƳƾȌŜ ȊŀǾǊƛŜǙ ǇǊŜ ǵǇƛǎȅ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊł 
ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ǇǊƻǾƝȊƛǳ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ǇǊƛőƻƳ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ōǳŘǵ 
ƴŀřŀƭŜƧ ǇƻǾƻƭŜƴŞΦ ± ǘƻƳǘƻ ǇǊƝǇŀŘŜ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǎǇǊƝǎǘǳǇƴŜƴł 
pre nové úpisy nová trieda akcií s high water mark, ktorý sa 
ǊƻǾƴł ƻǘǾłǊŀŎŜƧ ŎŜƴŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ƴƻǾŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
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±ȇǇƻőŜǘ ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 

±ȇǇƻőŜǘ ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴȇ ƴŀ ǘƻƳǘƻ 
vzorci: 

Ą tǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ Ґ ŀƪŎƛŜόǘύ Ȅ ǎŀŘȊōŀόǘύ Ȅ ώȊłƪƭŀŘƴł 
2I!όǘύ ς RV(t)] 

Ą Akcie(t): αaƪŎƛŜά ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧǵ ǇƻőŜǘ ŀƪŎƛƝ Ǿ obehu ku 
Řƶǳ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ όǘύ Ǿ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΦ 

Ą Sadzba(t): αsŀŘȊōŀά ƧŜ ǇŜǊŎŜƴǘǳłƭƴŜ ǾȅƧŀŘǊŜƴƛŜ 
ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ƪǘƻǊł ǎŀ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ƴŀ Řŀƴǵ ǘǊƛŜŘǳ 
akcií tak, ako sa uvádza v popisnom lístku fondu. 

Ą ½łƪƭŀŘƴł 2I!όǘύΥ αzłƪƭŀŘƴł 2I!ά ƧŜ 2I! ƴŀ ŀƪŎƛǳ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ōŜȊ ǳǇƭŀǘƴŜƴƛŀ ŦŀƪǘƻǊŀ αǎǿƛƴƎά Ǉƻ 
ƻŘǇƻőƝǘŀƴƝ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾ ŀ daní (okrem poplatkov 
Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙύΣ ŀƭŜ ǇǊŜŘ ǇǊƛǇƻőƝǘŀƴƝƳ ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ŀ ŀƪȇŎƘƪƻƯǾŜƪ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ ƪǊƻƪƻǾΣ ŀƪƻ 
ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ǊƻȊŘŜƯƻǾŀƴƛŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘ Ǿ ŘŜƶ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ όǘύΦ 

Ą RV(t): αrŜŦŜǊŜƴőƴȇ Ǿȇƴƻǎά ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƪǳ Řƶǳ 
ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ όǘύ ƧŜ ǾȅǑǑƛŀ ƘƻŘƴƻǘŀ Ȋ ƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊƳŀǊƪ ŀƭŜōƻ 
ŎƛŜƯŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ 

Ą IƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪ όI²aύΥ αhƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪά ƧŜ 
ƴŀƧǾȅǑǑƛŀ 2I! ƴŀ ŀƪŎƛǳ ƻŘ ǾȊƴƛƪǳ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ 
ǇǊƛ ƪǘƻǊŜƧ ǎŀ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƭŀ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƴŀ ƪƻƴŎƛ 
ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎƛŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǊƻƪƻǾΤ ŀƪ ǎŀ ƴŜǎǘŀƴƻǾǳƧŜ 
ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ƘƛƎƘ ǿŀǘŜǊ ƳŀǊƪ ǎŀ ǊƻǾƴł 
ƻǘǾłǊŀŎŜƧ ŎŜƴŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀƭŜōƻ ȊƻǎǘŀƴŜ 
nezmenenýΣ ŀƪ ǎŀ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƭŀ 
v ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎƛŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǊƻƪƻŎƘΦ 

HWM bude upravený tak, aby sa premietli firemné 
kroky, ako napríklad rozdelenia dividend. 

Ą /ƛŜƯ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛόǘύΥ cƛŜƯ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴŘŜȄ ŀƪƻ ǎŀ 
ǳǾłŘȊŀ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ƘǳǊŘƭŜ 
rate, ako sa uvádza v ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǳ Řƶǳ 
ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ όǘύΦ  

Ak je trieda akcií denominovaná v ƛƴŜƧ ƳŜƴŜ ŀƭŜōƻ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ 
ƻǎƻōƛǘƴŞ ǘŜŎƘƴƛƪȅ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀΣ ŎƛŜƯ Ǿȇƪƻnnosti sa 
zodpovedajúcim spôsobom upraví. 

/ƛŜƯ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǎŀ ȊƴƻǾǳ ƴŀǎǘŀǾƝ ƴŀ Ȋŀőƛŀǘƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ Ǌƻƪŀ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ 2I! ƴŀ ŀƪŎƛǳ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ 
akcií a ōǳŘŜ ǎŀ ǳǇǊŀǾƻǾŀǙ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǎŀ ǇǊŜƳƛŜǘŀƭƛ ŦƛǊŜƳƴŞ 
kroky, ako napríklad rozdelenia dividend. 

PríklŀŘ ǾȇǇƻőǘǳΥ 

 Príklad 1 Príklad 2 

Sadzba provízie za 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 

20 % 20 % 

½łƪƭŀŘƴł 2I! 50 USD 40 USD 

HWM 40 USD 40 USD 

/ƛŜƯ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 45 USD 45 USD 

w± όǾȅǑǑƛŜ Ȋ I²a ŀ ŎƛŜƯŀ 
výkonnosti) 

45 USD 45 USD 

Akcie v obehu 100 100 

tƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǎǇƻƭǳ 100 USD 0 USD 

tƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƴŀ 
akciu 

1 USD 0 USD 

 

4. 5ƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ: V ǇǊƝǇŀŘŜ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝ αWά ŀ α¸ά ƳƾȌŜ ƳŀǙ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƴłǊƻƪ ƴŀ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪΣ ƪǘƻǊȇ ƧŜ 
spresnený v ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ǇǊŜǾƛŜǎǙ ŎŜƭȇ ǇǊƛƧŀǘȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ŀƭŜōƻ 
ƧŜƘƻ őŀǎǙ ƴŀ ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ 
uzavreli osobitné dohody o distribúcii, týkajúce sa distribúcie 
ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸άΦ 

5. Mimoriadne výdavkyΥ YŀȌŘȇ Ȋ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ȊƴłǑŀ svoje vlastné 
ƳƛƳƻǊƛŀŘƴŜ ǾȇŘŀǾƪȅ όαƳƛƳƻǊƛŀŘƴŜ ǾȇŘŀǾƪȅάύ ǾǊłǘŀƴŜΣ ƴƻ ƴƛŜƭŜƴΣ 
výdavkov na spory a ǵǇƭƴǵ ǾȇǑƪǳ ŀƪŜƧƪƻƯǾŜƪ ƛƴŜƧ ŘŀƴŜ ŀƪƻ taxe 
ŘΩŀōƻƴƴŜƳŜƴǘ, poplatku, dane alebo podobného poplatku 
ǳƭƻȌŜƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜōƻ ƧŜƘƻ ŀƪǘƝǾŀƳΣ ƪǘƻǊȇ ōȅ ǎŀ 
ƴŜǇƻǾŀȌƻǾŀƭ Ȋŀ ōŜȌƴŞ ǾȇŘŀǾƪȅΦ aƛƳƻǊƛŀŘƴŜ ǾȇŘŀǾƪȅ ǎŀ ǵőǘǳƧǵ ƴŀ 
hotovostnom základe a Ǉƭŀǘƛŀ ǎŀΣ ƪŜř ǾȊƴƛƪƴǵ ŀ sú fakturované 
z őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊŞƳǳ ƛŎƘ ƳƻȌƴƻ 
ǇǊƛǊŀŘƛǙΦ aƛƳƻǊƛŀŘƴŜ ǾȇŘŀǾƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ƴŜƳƻȌƴƻ ǇǊƛǊŀŘƛǙ 
konkrétnemu podfondu, sa budú alokoǾŀǙ ǾǑŜǘƪȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘƻƳΣ 
ƪǘƻǊȇƳ ƛŎƘ ƳƻȌƴƻ ǇǊƛǊŀŘƛǙ ƴŀ ǊƻǾƴƻƳ ȊłƪƭŀŘŜΣ ǇǊƻǇƻǊőƴŜ ƪ ƛŎƘ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳ őƛǎǘȇƳ ŀƪǘƝǾŀƳΦ 

6. tƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ: Správcovská 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ƴłǊƻƪ ƴŀ ƧŜŘƴƻǘƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ 
funkcionality triedy ŀƪŎƛƝ Ǿ ƳŀȄƛƳłƭƴŜƧ ǾȇǑƪŜ лΣлп %, ktorý je 
splatný z ŀƪǘƝǾ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǎƪǳǘƻőƴȇŎƘ 
ƴłƪƭŀŘƻǾΦ tƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƴŀōƛŜƘŀ ǇǊƛ ƪŀȌŘƻƳ ǾȇǇƻőǘŜ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ŀ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇ 
ŀƪƻ ƳŀȄƛƳǳƳ Ǿ ǘƻƳ ȊƳȅǎƭŜΣ ȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ 
ǊƻȊƘƻŘƴǵǙ ƻ ȊƴƝȌŜƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅΣ ƪǘƻǊȇ 
ƧŜ ǵőǘƻǾŀƴȇ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜΣ ȌŜ ǘƻ ǵǎǇƻǊȅ Ȋ 
ǊƻȊǎŀƘǳ ŘƻǾƻƭƛŀΦ tƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǎŀ ōǳŘŜ 
ǾȊǙŀƘƻǾŀǙ ƴŀ ǾǑŜǘƪȅ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴŞ ǘǊƛŜdy akcií a dobou trvania 
ȊŀƛǎǘŜƴŞ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ± ǇǊƝǇŀŘŜ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝ ½ ŀ ½Ȋ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǘƛŜǘƻ 
ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ƻǎƻōƛǘƴŜƧ ŘƻƘƻŘŜ ŀƭŜōƻ Ǿ ŘƻƘƻŘŜ ƻ ǎƭǳȌōłŎƘ 
správy fondu a budú vyrúbené a vyberané správcovskou 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ǇǊƛŀƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǊŀ ŀ ƴŜōǳŘǵ ǎŀ ǵőǘƻǾŀǙ ǇǊƛŀƳƻ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΦ 

Iné poplatky 

1. {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ alebo ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛ ƳƾȌǳ ŘƻǎǘŀǙ 
odmenu na základe obchodov, ktoré iniciovali v mene 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ŀ ǘƻ Ȋŀ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŜ ǎ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛ όƴŀǇǊΦ ōŀƴƪƻǳΣ 
maklérom, dílerom, protistranou OTC, obchodníkom s 
ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴȇƳƛ ȊƳƭǳǾŀƳƛΣ ǎǇǊƻǎǘǊŜŘƪƻǾŀǘŜƯƻƳ ŀǘřΦύΦ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ alebo ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛ ōǳŘǵ Ȋŀ 
ǳǊőƛǘȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ŀ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎƻ ǎǾƻƧƛƳƛ ƴŀƧƭŜǇǑƝƳƛ ǾȇƪƻƴƴȇƳƛ 
ǇƻƭƛǘƛƪŀƳƛ ƳƾŎǙ ǇǊŜǎŀŘƛǙΣ ŀōȅ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǳƘǊŀŘƛƭŀ ǇǊƛ ƧŜŘƴŜƧ 
pǊƻǘƛǎǘǊŀƴŜ ǾȅǑǑƛŜ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳΣ ƴŜȌ ǎǵ ƴłƪƭŀŘȅΣ ƪǘƻǊŞ ǎƛ 
ƳƻƘƭŀ ǵőǘƻǾŀǙ ƛƴł ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀΣ ǇǊŜǘƻȌŜ ƻŘ ŘŀƴŜƧ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ 
ǇǊŜōŜǊŀƧǵ ǾȇǎƪǳƳ ŀƭŜōƻ ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇǎƪǳƳΦ aƾȌŜ ǘƻ ƳŀǙ 
nasledujúce podoby: 

a. ½ƻǎƪǳǇŜƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ƳŀƪƭŞǊǎƪŜ ǎƭǳȌōȅ ς protistrany v 
ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ǇǊƛ ǾŅőǑƛƴŜ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǾǊłǘŀƴŜ 
pevného príjmu do nákladov za transakciu zahrnú cenu za 
svoj autorizovaný výskum, napríklad za stanoviská 
analytikov, pripomienky, správy, analytiku alebo nápady na 
obchodovanie. ± ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƳƾȌǳ ǘǵǘƻ ǎƭǳȌōǳ 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǙ ōŜȊǇƭŀǘƴŜΦ tǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǎƛ ǎǾƻƧ ǾȇǎƪǳƳ ƴŜǵőǘǳƧǵ 
ŜȄǇƭƛŎƛǘƴŜ ŀƪƻ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴǵ ǎƭǳȌōǳΣ ŀ ǇǊŜǘƻ ƻŘ ǎǾƻƧƛŎƘ 
ȊłƪŀȊƴƝƪƻǾΣ ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ƻŘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ alebo ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ƳŀƴŀȌŞǊƻǾ ƴŜǾȅȌŀŘǳƧǵ 
uzatváranie zmluvných dohôd, ktoré by sa týkali realizácie 
nejakého konkrétneho obchodu s nimi. Objem transakcií 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ alebo ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ƳŀƴŀȌŞǊƻǾ ǾȇǎƭƻǾƴŜ ƴŜȊƻŘǇƻǾŜŘł ƳƴƻȌǎǘǾǳ ŀƭŜōƻ ƪǾŀƭƛǘŜ 
výskumu, ktorý protistrany ponúkajǵΦ ±ȇǎƪǳƳ ƳƾȌŜ ōȅǙ 
ŘƻǎǘǳǇƴȇ ƴƛŜƪǘƻǊȇƳ ŀƭŜōƻ ǾǑŜǘƪȇƳ ȊłƪŀȊƴƝƪƻƳ ǇǊƻǘƛǎǘǊłƴ 
ōŜȊ řŀƭǑƝŎƘ ƴłƪƭŀŘƻǾ όƻƪǊŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘƻǾ ƴŀ 
obchodovanie). 
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b. 5ƻƘƻŘȅ ƻ ǎǇƻƭƻőƴŜƧ ǇǊƻǾƝȊƛƛ ό/{!ύ ς Správcovská 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ alebo ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛ ƳƾȌǳ ƳŀǙ ǎ 
protistranami uzatvorené zmluvné dohody, na základe 
ƪǘƻǊȇŎƘ Ƴǳǎƛŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǾȅőƭŜƴƛǙ őŀǎǙ ǇǊƻǾƝȊƛƝΣ ƪǘƻǊŞ 
vznikli na základe nejakých majetkových transakcií 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ όǘȊǾΦ ƻŘŘŜƭŜƴƛŜύΣ ƴŀ ǵƘǊŀŘǳ ǾȇǎƪǳƳǳΣ ƪǘƻǊȇ 
ȊŀōŜȊǇŜőǳƧǵ ƴŜȊłǾƛǎƭƝ ǾȇǎƪǳƳƴƝŎƛΦ bŀ ǊƻȊŘƛŜƭ ƻŘ 
zoskupenýŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾ Ȋŀ ƳŀƪƭŞǊǎƪŜ ǎƭǳȌōȅ Ƴł ƻōƧŜƳ 
transakcií CSA priamy vplyv na rozsah výskumu, ktorý si 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ alebo ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛ ƳƾȌǳ 
ƻŘ ƴŜȊłǾƛǎƭȇŎƘ ǾȇǎƪǳƳƴƝƪƻǾ ȊŀƪǵǇƛǙΦ /{! ƻōǾȅƪƭŜ ƴƛŜ ǎǵ 
k dispozícii v prípade transakcií s pevným ziskom. 

{ŀŘȊōȅ ǇǊƻǾƝȊƛƝΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ƳŀƪƭŞǊǎƪŜ ǎƭǳȌōȅ ŀ ǘǊŀƴǎŀƪőƴŞ 
náklady, ako sa uvádzajú v tomto opise, sú obvykle vyjadrené 
ŀƪƻ ǇŜǊŎŜƴǘƻ ǘǊŀƴǎŀƪőƴŞƘƻ ƻōƧŜƳǳΦ  

2. {ǵőŀǎǙƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŎƛŜƯŀ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǎǵ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛŜ ƪǵǇȅ ŀ 
ǇǊŜŘŀƧŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŀƭŜōƻ αƻōǊłǘƪƻǾƻǎǙά ǇƻǊǘŦƽƭƛŀύΦ { 
ǳǾŜŘŜƴȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛŀƳƛ ōǳŘǵ ǾȊƴƛƪŀǙ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ƴłƪƭŀŘȅΣ 
ƪǘƻǊŞ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ȊŀƘǋƶŀƧǵ ǎǇǊƻǎǘǊŜŘƪƻǾŀǘŜƯǎƪŞ ǇǊƻǾƝȊƛŜΣ 
ǊŜƎƛǎǘǊŀőƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ ŀ ŘŀƴŜΦ ±ȅǑǑƝ ƻōǊŀǘ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ƳƾȌŜ 
ƴŀȊƴŀőƻǾŀǙ ǾȅǑǑƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪőƴŞ ƴłƪƭŀŘȅΦ ¢ƛŜǘƻ ƴłƪƭŀŘȅ ƳƾȌǳ 
ovplyvniǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƴƛŜ ǎǵ ǎǵőŀǎǙƻǳ ǇǊƛŜōŜȌƴȇŎƘ 
poplatkov alebo pomeru celkových výdavkov. Ak má 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƻōǊłǘƪƻǾƻǎǙΣ ƪǘƻǊǵ ƳƻȌƴƻ ǇƻǾŀȌƻǾŀǙ Ȋŀ ǾȅǎƻƪǵΣ 
ǘłǘƻ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŀ ǎŀ ȊǾŜǊŜƧƴƝ Ǿ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ αŘƻǇƭƶǳƧǵŎƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛłŎƘάΦ hōǊłǘƪƻǾƻǎǙ 
ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ǎŀ ƴŀŎƘłŘȊŀ Ǿƻ ǾȇǊƻőƴŜƧ ǎǇǊłǾŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

3. ± ǎƴŀƘŜ ƻǇǘƛƳŀƭƛȊƻǾŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ alebo 
ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ǎŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ Ȋŀ 
ǳǊőƛǘȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ǳǎƛƭƻǾŀǙ ƻ ǾȅǳȌƛǘƛŜ ǇǊƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ ȊƝǎƪŀƴƛŀ 
ŘŀƶƻǾŜƧ ǾǊŀǘƪȅ ŀƭŜōƻ ǵƯŀvy, ktoré nie sú spracovávané 
depozitárom, a ktoré by inak nenastali. Poskytovanie týchto 
ǑǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǎƭǳȌƛŜō ƳǳǎƝ ōȅǙ ǇƻǾŀȌƻǾŀƴŞ Ȋŀ ŘƻǇƭƴƪƻǾǵ 
ǎƭǳȌōǳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ Ǿ ǇǊƻǎǇŜŎƘ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘƻǾΦ ± ǇǊƝǇŀŘŜ ǇƻȊƛǘƝǾƴŜƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƳƾȌŜ ƳŀǙ 
správcƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƴłǊƻƪ ƴŀ ƻŘƳŜƴǳ ŀƪƻ ǇǊƻǘƛƘƻŘƴƻǘǳ 
Ȋŀ ǘƛŜǘƻ ǎƭǳȌōȅΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǎǳƳǳ ŘŀƴƝ Ǿ 
percentách, ktoré boli vrátené alebo inak usporené ako 
ŘƾǎƭŜŘƻƪ Ǿȇƪƻƴǳ ǘŜƧǘƻ ǎƭǳȌōȅΣ ŀ őƛƴƝ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ мр % dane 
takto vrátenej alebo usporenej. V prípŀŘŜΣ ȌŜ ǾǊłǘŀƴƛŜ ŘŀƴŜ 
ƴŜōƻƭƻ ǵǎǇŜǑƴŞΣ {Ǉƻƭƻőƴƻǎǘƛ alebo ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘƻƳ 
ƴŜōǳŘǵ ǵőǘƻǾŀƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ƛƳ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘŞ ǎƭǳȌōȅΦ 

B. Poplatky a výdavky hradené investormi 

!ƪ ǘƻ ōǳŘŜ ǇƻǘǊŜōƴŞΣ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǇƻŘƯŀ ƪƻƴƪǊŞǘƴȅŎƘ 
informácií stanovených na popisných lístkoch podfondu 
ǇƻȌƛŀŘŀƴƝΣ ŀōȅ ȊƴłǑŀƭƛ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǾȇŘŀǾƪȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǵǇƛǎƻƳΣ 
ǎǇŅǘƴƻǳ ƪǵǇƻǳ ŀƭŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛƻǳΦ ¢ƛŜǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ƳƾȌǳ ōȅǙ 
ǎǇƭŀǘƴŞ Ǿƻőƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ alebo ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊƻǾƛ ǇƻŘƯŀ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
popisného lístku podfondu. 

C. Dane 

bŀǎƭŜŘǳƧǵŎŜ ȊƘǊƴǳǘƛŜ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŞ ƴŀ ǎǵőŀǎƴƻƳ ǎǘŀǾŜ ǇǊłǾƴȅŎƘ 
predpisov a ȊŘŀƶƻǾŀƴƛŀ Ǿ Luxembursku a ƳƾȌŜ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ 
ȊƳŜƴłƳΦ LƴǾŜǎǘƻǊƛ ǎǵ ȊƻŘǇƻǾŜŘƴƝ Ȋŀ ǇƻǎǵŘŜƴƛŜ ǾƭŀǎǘƴŜƧ ŘŀƶƻǾŜƧ 
situácie a ƻŘǇƻǊǵőŀ ǎŀ ƛƳΣ ŀōȅ ǎŀ ǇƻǊŀŘƛƭƛ ǎ odborníkmi o 
ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ȊłƪƻƴƻŎƘ ŀ predpisoch, najmä o zákonoch 
a ǇǊŜŘǇƛǎƻŎƘΣ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ǘȇŎƘΣ ƪǘƻǊŞ Ǉƭŀǘƛŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ ǵǇƛǎǳΣ 
kúpe, vlastníctvu (najmä v prípade podnikových udalostí, okrem 
iného vrátane fúzií alebo likvidácií podfondov) a predaju akcií 
v krajine ich pôvodu, bydliska alebo domicilu. 

1. ½ŘŀƶƻǾŀƴƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ Ǿ [ǳȄŜƳōǳǊǎƪǳ 

V [ǳȄŜƳōǳǊǎƪǳ ǎŀ ƴŜǇƭŀǘƝ ȌƛŀŘƴŜ ƪƻƭƪƻǾƴŞ ŀƴƛ ȌƛŀŘƴŀ Řŀƶ Ȋ 
ŜƳƛǎƛƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇƻŘƭƛŜƘŀ Řŀƴƛ taxe d'abonnement (z upisovania) 

Ǿ ǊƻőƴŜƧ ǎŀŘȊōŜ лΣлр % Ȋ ŀƪǘƝǾ ǇǊƛǊŀŘŜƴȇŎƘ ƪŀȌŘŜƧ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΣ 
ǇǊƛőƻƳ ǘłǘƻ Řŀƶ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł ǑǘǾǊǙǊƻőƴŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ƘƻŘƴƻǘȅ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƝǾ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ƪŀƭŜƴŘłǊƴŜƘƻ ǑǘǾǊǙǊƻƪŀΦ ¢łǘƻ Řŀƶ ƧŜ ǾǑŀƪ 
Ǿ ȊƳȅǎƭŜ ƻŘǎΦ LL őƭłƴƪǳ мтп Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ȊƴƝȌŜƴá na 0,01 % 
ǊƻőƴŜ Ȋ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŀƪƻ ŀƧ Ȋ őƛǎǘȇŎƘ 
aktív podfondov alebo tried akcií vyhradených pre 
ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 5ŀƶ ǎŀ ƴŜǾȊǙŀƘǳƧŜ ƴŀ őŀǎǙ ŀƪǘƝǾ 
investovaných v iných luxemburských podnikoch kolektívneho 
investovŀƴƛŀΣ ƪǘƻǊŞ ǳȌ ǘŀƪŜƧǘƻ Řŀƴƛ ǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵΦ ½ŀ ƛǎǘȇŎƘ 
ǇƻŘƳƛŜƴƻƪ ƳƾȌǳ ōȅǙ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ alebo triedy akcií 
ǾȅƘǊŀŘŜƴŞ ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǵǇƭƴŜ ƻǎƭƻōƻŘŜƴŞ ƻŘ 
ŘŀƴŜ Ȋ ǳǇƛǎƻǾŀƴƛŀΣ ǇƻƪƛŀƯ ǘƛŜǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƛƴǾŜǎǘǳƧǵ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ŀ Řƻ ǾƪƭŀŘƻǾ Řƻ ǵǾŜǊƻǾȇŎƘ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛƝΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ Řŀƴƛ ǾȅōŜǊŀƴŜƧ ȊǊłȌƪƻǳ ǎ ǊƾȊƴȅƳƛ 
sadzbami pre dividendy, úroky a kapitálové zisky v súlade s 
ŘŀƶƻǾȇƳƛ ȊłƪƻƴƳƛ ǇƭŀǘƴȇƳƛ Ǿ ƪǊŀƧƛƴłŎƘ ǇƾǾƻŘǳ ǘȇŎƘǘƻ ǇǊƝƧƳƻǾΦ 
{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ Ǿ ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ǾȅǳȌƛǙ ȊƴƝȌŜƴŞ ǎŀŘȊōȅ 
dane v rámci zmlúv o zamedzení dvojitého zdanenia, ktoré 
Luxembursko uzavrelo s inými krajinami. 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƧŜ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴł ǇǊŜ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ƻǎƻōŀ 
podliehajúca dani z pridanej hodnoty. 

2. Zdanenie akcionárov v Luxembursku 

Akcionári (s výnimkou akcionárov, ktorí majú bydlisko alebo 
ǳŘǊȌǳƧǵ ǎǘłƭǳ ǇǊŜǾłŘȊƪŀǊŜƶ ƴŀ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŜ Ǿ [ǳȄŜƳōǳǊǎƪǳύ ǇƻŘƯŀ 
ǎǵőŀǎƴŞƘƻ ŘŀƶƻǾŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΣ ƴŜǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵ Ǿ Luxembursku vo 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǎǘƛ ȌƛŀŘƴŜƳǳ ȊŘŀƴŜƴƛǳ ƛŎƘ ǇǊƝƧƳǳΣ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ŀƭŜōƻ 
nerealizovaných kapitálovýŎƘ ȊƛǎƪƻǾΣ ǇǊŜǾƻŘǳ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
alebo podielu na príjmoch v ǇǊƝǇŀŘŜ ȊǊǳǑŜƴƛŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘƯŀ ǎƳŜǊƴƛŎŜ wŀŘȅ őΦ нллоκпуκ9{ ƻ ȊŘŀƶƻǾŀƴƝ ǇǊƝƧƳǳ Ȋ ǵǎǇƻǊ Ǿ 
podobe výplaty úrokov, transponovanej do luxemburských 
právnych predpisov zákonom z 21. júna 2005, fyzické osoby bez 
ǘǊǾŀƭŞƘƻ Ǉƻōȅǘǳ ƳƾȌǳ ǇƻǘǊŜōƻǾŀǙ ǾȇƳŜƴǳ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƝ ǎ ŘŀƶƻǾȇƳƛ 
orgánmi ich krajiny bydliska. Zoznam podfondov, na ktoré sa 
ǾȊǙŀƘǳƧŜ ǎƳŜǊƴƛŎŀ wŀŘȅ нллоκпуκ9{Σ ƳƻȌƴƻ ōŜȊǇƭŀǘƴŜ ȊƝǎƪŀǙ Ǿ 
ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƻƳ ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

3. Automatická výmena iƴŦƻǊƳłŎƛƝ ǇǊŜ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ 

V ǘƻƳǘƻ ƻŘŘƛŜƭŜ ƳǳǎƝ ōȅǙ ǇƻƧŜƳ αŘǊȌƛǘŜƯ ȊłȊƴŀƳǳά ŎƘłǇŀƴȇ ŀƪƻ 
tie osoby a subjekty, ktoré sa objavujú ako registrovaní akcionári 
v ǊŜƎƛǎǘǊƛ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ƪǘƻǊȇ ǾŜŘƛŜ ǎǇǊłǾŎŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀΦ 
ał ǎŀ Ȋŀ ǘƻΣ ȌŜ ǇƻƧŜƳ αŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪł ǾȇƳŜƴŀ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƝά ŀƭŜōƻ 
α!9ƻƭά ȊŀƘǋƶŀΣ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻΣ ǘƛŜǘƻ ŘŀƶƻǾŞ ǊŜȌƛƳȅΥ 

- zákon o zamestnaneckých stimuloch na obnovenie 
ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ όōŜȌƴŜ ȊƴłƳȅ ŀƪƻ C!¢/!ύΣ ƳŜŘȊƛǾƭłŘƴǳ 
ŘƻƘƻŘǳ ƳŜŘȊƛ {ǇƻƧŜƴȇƳƛ ǑǘłǘƳƛ ŀ [ǳȄŜƳōǳǊǎƪƻƳ ƻ C!¢/! 
a s tým spojenú luxemburskú legiǎƭŀǘƝǾǳ ŀ ǇǊŀǾƛŘƭłΣ ǇƻŘƯŀ 
potreby, 

- ǎƳŜǊƴƛŎǳ wŀŘȅ őΦ нлмпκмлтκ9¨ ƻ ǇƻǾƛƴƴŜƧ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪŜƧ 
výmene informácií v oblasti daní a súvisiacu luxemburskú 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƝǾǳ ŀ ǇǊŀǾƛŘƭłΣ ǇƻŘƯŀ ǇƻǘǊŜōȅΦ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƧŜ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ǊŜȌƛƳŀƳƛ !9ƻƭ ǇƭŀǘƴȇƳƛ Ǿ [ǳȄŜƳōǳǊǎƪǳΦ 
V dôsledkǳ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǇƻǘǊŜōƴŞΣ ŀōȅ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ 
ŀƭŜōƻ ƶƻǳ ǇƻǾŜǊŜƴŞ ǎǳōƧŜƪǘȅΥ 

- ǾȅƪƻƴłǾŀƭƛ ƘƮōƪƻǾŞ ƻǾŜǊŜƴƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ ŘǊȌƛǘŜƯŀ ȊłȊƴŀƳǳ ƴŀ 
ǳǊőŜƴƛŜ ƧŜƘƻ ŘŀƶƻǾŞƘƻ Ǒǘŀǘǵǘǳ ŀ v prípade potreby 
ǇƻȌƛŀŘŀƭƛ ƻ ŘƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ǵŘŀƧŜ όŀƪƻ ƧŜ ƳŜƴƻΣ ŀŘǊŜǎŀΣ ƳƛŜǎǘƻ 
narodenia, ƳƛŜǎǘƻ ȊŀƭƻȌŜƴƛŀΣ ŘŀƶƻǾŞ ƛŘŜƴǘƛŦƛƪŀőƴŞ őƝǎƭƻ 
ŀǘřΦύ ŀƭŜōƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘłŎƛǳ ǘȇƪŀƧǵŎǳ ǎŀ ǘȇŎƘǘƻ ŘǊȌƛǘŜƯƻǾ 
ȊłȊƴŀƳǳΦ {ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōǳŘŜ ƻǇǊłǾƴŜƴł ƻŘǇǊŜŘŀǙ ŀƪŎƛŜ 
v ŘǊȌōŜ ŘǊȌƛǘŜƯƳƛ ȊłȊƴŀƳǳΣ ƪǘƻǊƝ ƴŜǇƻǎƪȅǘƴǵ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴǵ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘłŎƛǳ ǾőŀǎΣ ŀƭŜōƻ ƪǘƻǊƝ ƛƴȇƳ ǎǇƾǎƻōƻƳ ƴŜŘƻŘǊȌƛŀ 
luxemburské pravidlá týkajúce sa AEol. Ak to zákon 
ǇƻǾƻƯǳƧŜΣ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎŀ ƳƾȌŜ ǇƻŘƯŀ ǾƭŀǎǘƴŞƘƻ ǳǾłȌŜƴƛŀ 
ǊƻȊƘƻŘƴǵǙΣ ȌŜ Ǿȅƭǵőƛ Ȋ ƻǾŜǊŜƴƛŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ ŘǊȌƛǘŜƯƻǾ ȊłȊƴŀƳǳΣ 
ƪǘƻǊȇŎƘ ƳŀƧŜǘƪƻǾŞ ǵőŀǎǘƛ ƴŜǇǊŜǎŀƘǳƧǵ рл 000 USD (v 
prípade fyzických osôb) alebo 250 000 USD (v prípade 
subjektov); 
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- pƻŘłǾŀƭƛ ǎǇǊłǾȅ ǘȇƪŀƧǵŎŜ ǎŀ ŘǊȌƛǘŜƯƻǾ ȊłȊƴŀƳǳ 
a ǳǊőƛǘȇŎƘ ƛƴȇŎƘ ƪŀǘŜƎƽǊƛƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ōǳř 
ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇƳ ŘŀƶƻǾȇƳ ƻǊƎłƴƻƳΣ ƪǘƻǊŞ ǎƛ ƳƾȌǳ 
ǾȅƳƛŜƶŀǙ ǘƛŜǘƻ ǵŘŀƧŜ ǎƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇƳƛ ŘŀƶƻǾȇƳƛ 
ƻǊƎłƴƳƛΣ ŀƭŜōƻ ǇǊƛŀƳƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇƳ ŘŀƶƻǾȇƳ 
orgánom; 

- zǊŀȊƛƭƛ Řŀƶ Ȋ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƭŀǘƛŜō Ȋƻ ǎǘǊŀƴȅ όŀƭŜōƻ Ǿ ƳŜƴŜύ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ǳǊőƛǘȇŎƘ ƻǎƾōΦ  

LƴǾŜǎǘƻǊƻƳ ǎŀ ǇǊƛǇƻƳƝƴŀΣ ȌŜ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ ƴŜŘƻŘǊȌŀƴƛŀ ǎǵƭŀŘǳ 
ǎƻ ǎȅǎǘŞƳƻƳ !9ƻƭ Ȋƻ ǎǘǊŀƴȅ ǎǇǊƻǎǘǊŜŘƪƻǾŀǘŜƯƻǾΣ ŀƪƻ ǎǵ 
(podriadení) depozitári, distribútori, poverení zástupcovia, 
ǇƭŀǘƻōƴƝ ȊłǎǘǳǇŎƻǾƛŀ ŀǘřΦΣ ƴŀŘ ƪǘƻǊȇƳƛ ƴŜƳł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ 
ƪƻƴǘǊƻƭǳΣ ƳƾȌŜ ŘƻƧǎǙ ƪ ƴŜƎŀǘƝǾƴȅƳ ŘŀƶƻǾȇƳ ŘƾǎƭŜŘƪƻƳΦ 
LƴǾŜǎǘƻǊƛΣ ƪǘƻǊƝ ƴŜƳŀƧǵ ŘƻƳƛŎƛƭ ƴŀ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ 
v Luxembursku, alebo investori investujúci prostredníctvom 
iných ako luxemburských sproǎǘǊŜŘƪƻǾŀǘŜƯƻǾΣ ōȅ ǎƛ ǘŀƪƛǎǘƻ 
Ƴŀƭƛ ōȅǙ ǾŜŘƻƳƝΣ ȌŜ ƳƾȌǳ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ ƳƛŜǎǘƴȅƳ ǇƻȌƛŀŘŀǾƪłƳ 
!9ƻƭΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ ōȅǙ ƻŘƭƛǑƴŞ ƻŘ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǇƻȌƛŀŘŀǾƛŜƪΦ 
LƴǾŜǎǘƻǊƻƳ ǇǊŜǘƻ ƻŘǇƻǊǵőŀƳŜΣ ŀōȅ ǎƛ ƻǾŜǊƛƭƛ ǎ takýmito 
ǘǊŜǘƝƳƛ ǎǘǊŀƴŀƳƛ ȊłƳŜǊ ǘȇƪŀƧǵŎƛ ǎŀ ŘƻŘǊȌƛŀǾŀƴƛŀ ǎǵƭŀŘǳ ǎ 
rôzƴȅƳƛ ǊŜȌƛƳŀƳƛ !9ƻƭΦ 

4. {ǇƾǎƻōƛƭƻǎǙ ƴŀ ǵőŀǎǙ Ǿƻ ŦǊŀƴŎǵȊǎƪƻƳ ǇƭłƴŜ ŘΩ9ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ 
Actions 

!ōȅ ǎŀ Ȋŀƛǎǘƛƭŀ ǎǇƾǎƻōƛƭƻǎǙ ƴŀ ǵőŀǎǙ Ǿƻ ŦǊŀƴŎǵȊǎƪƻƳ ǇƭłƴŜ 
ŘΩ9ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ όαt9!άύΣ ōǳŘǵ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎŜ ŦƻƴŘȅ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀƧƳŜƴŜƧ тр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ cenných papierov emitovaných niektorými 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛΣ ƪǘƻǊŞ ƳŀƧǵ ǎǾƻƧǳ ŎŜƴǘǊłƭǳ Ǿ Európskej únii 
ŀƭŜōƻ ǑǘłǘŜΣ ƪǘƻǊȇ ǇŀǘǊƝ Řƻ 9ǳǊƽǇǎƪŜƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǊǎƪŜƘƻ 
priestoru a podpísal dohodu o zdanení s Francúzskom, ktorej 
ǎǵőŀǎǙƻǳ ƧŜ őƭłƴƻƪ ƻ ōƻƧƛ ǇǊƻǘƛ ŘŀƶƻǾȇƳ ǇƻŘǾodom (t. j. 
LǎƭŀƴŘΣ bƽǊǎƪƻ ŀ [ƛŎƘǘŜƴǑǘŀƧƴǎƪƻύΥ 
- NN (L) Euro High Dividend 

V. Rizikové faktory 

tƻǘŜƴŎƛłƭƴƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ ǎƛ Ƴǳǎƛŀ ǳǾŜŘƻƳƛǙΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵ ōŜȌƴȇƳ ŀ mimoriadnym zmenám na trhu, 
ako aj iným rizikám spojeným s investíciami, ktoré sú opísané v 
ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ IƻŘƴƻǘŀ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ŀ ǇǊƝƧƳȅΣ 
ƪǘƻǊŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǾȅǘǾłǊŀƧǵΣ ǎŀ ƳƾȌǳ ȊƴƝȌƛǙ ŀƧ ȊǾȇǑƛǙ ŀ ƳƾȌŜ ǎŀ ǎǘŀǙΣ 
ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ ƴŜȊƝǎƪŀƧǵ ǎǾƻƧǳ ǵǾƻŘƴǵ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛǳ ǎǇŅǙΦ 

tǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ƴŀ ǎƪǳǘƻőƴƻǎǙΣ ȌŜ ŀƪ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ŘƭƘƻŘƻōȇ Ǌŀǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳΣ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƻƳ ǎǾŜǘŜ 
faktory, ako napríklad výmenné kurzy, investovanie na rýchlo sa 
rozvíjajúcich trhoch, trendy výnosovej krivky, zmeny hodnotenia 
ƪǊŜŘƛǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾΣ ǾȅǳȌƝǾŀƴƛŜ ŘŜǊƛǾłǘƻǾΣ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ Řƻ 
pƻŘƴƛƪƻǾ ŀƭŜōƻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƻƳ ǎŜƪǘƻǊŜΣ ƳƾȌǳ ǘŀƪȇƳ ǎǇƾǎƻōƻƳ 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ƴŜǎǘŀōƛƭƛǘǳΣ ȌŜ ŎŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǎŀ ƳƾȌŜ ȊƴŀőƴŜ ȊǾȇǑƛǙ 
ŀƭŜōƻ ǎǇƾǎƻōƛǙ ƴłǊŀǎǘ ŀƭŜōƻ ǵǇŀŘƻƪ ƘƻŘƴƻǘȅ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝΦ tƻŘǊƻōƴȇ 
ǇƻǇƛǎ ǊƛȊƝƪΣ ƴŀ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜ ƴŀ ƪŀȌŘƻƳ Ȋ ǇƻǇƛǎƴȇŎƘ ƭƝǎǘƪƻǾ 
podfondov, sa nachádza v tomto prospekte. 

WŜ ǇƻǘǊŜōƴŞ ǎƛ ǘƛŜȌ ǳǾŜŘƻƳƛǙΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ƳƾȌŜ Ǿ 
ǎǵƭŀŘŜ ǎ ǇƭŀǘƴȇƳƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳƛ ƭƛƳƛǘƳƛ ŀ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀƳƛ ǇƻŘƯŀ 
ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǇǊłǾŀ ŀ Ǿ ƴŀƧƭŜǇǑƻƳ ȊłǳƧƳŜ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾ ŘƻőŀǎƴŜ 
ǇǊƛƧŀǙ ƻōǊŀƴƴŜƧǑƝ ǇƻǎǘƻƧ ŘǊȌōƻǳ ǾŅőǑƛŜƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾŀ ƭƛƪǾƛŘƴȇŎƘ 
ŀƪǘƝǾ Ǿ ǇƻǊǘŦƽƭƛǳΦ ¢ƻ ƳƾȌŜ ōȅǙ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǇǊŜǾƭłŘŀƧǵŎƛŎƘ 
ǇƻŘƳƛŜƴƻƪ ƴŀ ǘǊƘǳ ŀƭŜōƻ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ ƭƛƪǾƛŘłŎƛŜ őƛ ŦǵȊƛŜΣ ŀƭŜōƻ ƪŜř 
ǎŀ ƪƻƴőƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǙ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ½ŀ ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǇƻŘƳƛŜƴƻƪ ƴŜƳǳǎƝ ōȅǙ 
Řƻǘȅőƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŎƘƻǇƴȇ ǇƭƴƛǙ ǎǾƻƧ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯΣ őƻ ƳƾȌŜ 
ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƧŜƘƻ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΦ 

VI. Informácie a dokumenty prístupné verejnosti 

1. Informácie 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴł Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ǇǊłǾƴȅƳƛ ǇǊŜŘǇƛǎƳƛ 
[ǳȄŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǾŜƯƪƻǾƻƧǾƻŘǎǘǾŀΦ tǊƛ ȌƛŀŘƻǎǘƛ ƻ ǳǇƛǎƻǾŀƴƛŜ 

ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎǵƘƭŀǎƝ ǎ ǘȇƳΣ ȌŜ ōǳŘŜ ǾƛŀȊŀƴȇ 
podmienkami dokumentov o upisovaní vrátane prospektu a 
ǎǘŀƴƻǾΦ ¢Ŝƴǘƻ ȊƳƭǳǾƴȇ ǾȊǙŀƘ ǎŀ ǊƛŀŘƛ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇƳ ǇǊłǾƻƳΦ 
{ǇƻƭƻőƴƻǎǙΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ŀ ŀƪŎƛƻƴłǊƛ ōǳŘǵ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ 
výhradnej jurisdikcii luxemburských súdov v prípade urovnania 
akŞƘƻƪƻƯǾŜƪ ǎǇƻǊǳ ŀƭŜōƻ ƴłǊƻƪǳ ǾȅǇƭȇǾŀƧǵŎŜƘƻ ŀƭŜōƻ 
ǎǵǾƛǎƛŀŎŜƘƻ ǎ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƝƳ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾ Řƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ǎ 
ŀƪƻǳƪƻƯǾŜƪ ǎǵǾƛǎƛŀŎƻǳ ȊłƭŜȌƛǘƻǎǙƻǳΦ 

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƝŎƛƛ ǾŜǊŜƧƴƻǎǘƛ Ǿ 
ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ǳ ŘŜǇƻȊƛǘłǊŀ ŀ Ǿ řŀƭǑƝŎƘ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛłŎƘ 
ȊƻŘǇƻǾŜŘƴȇŎƘ Ȋŀ ŦƛƴŀƴőƴŞ ǎƭǳȌōȅ ƻŘ ǇǊǾŞƘƻ ǇǊŀŎƻǾƴŞƘƻ ŘƶŀΣ 
ƪǘƻǊȇ ƴŀǎƭŜŘǳƧŜ Ǉƻ ǾȇǇƻőǘŜ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ƘƻŘƴƾǘ 
ŀƪǘƝǾΦ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ƧŜ ǘƛŜȌ ƪ ŘƛǎǇƻȊƝŎƛƛ ƴŀ 
webovej lokalite www.nnip.comΦ {ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ǾȅǳȌƛƧŜ ǾǑŜǘƪȅ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ǳȊƴł Ȋŀ ǾƘƻŘƴŞΣ 
ƴŀƧƳŜƴŜƧ ŘǾŀƪǊłǘ ƳŜǎŀőƴŜ ŀ ǘŀƪ őŀǎǘƻΣ ŀƪƻ ǎŀ ǊƻōƝ ǾȇǇƻőŜǘΣ 
ǇƻǎƪȅǘƴŜ ǾŜǊŜƧƴƻǎǘƛ őƛǎǘǵ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƝǾ Ǿ ƪǊŀƧƛƴłŎƘΣ Ǿ ƪǘƻǊȇŎƘ ǎŀ 
akcie ponúkajú verejnosti. 

2. Dokumenty 

tǊŜŘ ŀƭŜōƻ Ǉƻ ǵǇƛǎŜ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƳƻȌƴŞ ǎƛ ƴŀ ǇƻȌƛŀŘŀƴƛŜ 
pri priehradkách depozitnej banky a Ǿ řŀƭǑƝŎƘ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛłŎƘ 
ǳǊőŜƴȇŎƘ ōŀƴƪƻǳΣ ŀƪƻ ŀƧ Ǿ ǎƝŘƭŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ōŜȊǇƭŀǘƴŜ 
ǾȅȊŘǾƛƘƴǵǙ ǇǊƻǎǇŜƪǘΣ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǎ ƪƯǵőƻǾȇƳƛ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŀƳƛ ǇǊŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ǾȇǊƻőƴǵ a ǇƻƭǊƻőƴǵ ǎǇǊłǾǳ ŀ ǎǘŀƴƻǾȅΦ 6ŀƭǑƛŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƻ ȊƭƻȌŜƴƝ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ƳƾȌŜǘŜ Ȋŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ 
ǇƻŘƳƛŜƴƻƪ ȊƝǎƪŀǙ ȊŀǎƭŀƴƝƳ ǎǾƻƧŜƧ ǇƝǎƻƳƴŜƧ ȌƛŀŘƻǎǘƛ ƴŀ ŀŘǊŜǎǳ 
info@nnip.comΦ tǊƝǎǘǳǇ ƪ ǘȇƳǘƻ ƛƴŦƻǊƳłŎƛłƳ ōȅ Ƴŀƭ ōȅǙ 
ǳƳƻȌnený na báze rovnocenného zaobchádzania. V tomto 
ƻƘƯŀŘŜ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǵőǘƻǾŀƴŞ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞ ƴłƪƭŀŘȅΦ 
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2!{£ LLΥ thtL{b; [N{¢Y¸ th5Chb5h±

Triedy akcií 

{ǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǎŀ ƳƾȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙΣ ȌŜ ǾȅǘǾƻǊƝ Ǿ rámci 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǊƾȊƴŜ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪǘƝǾŀ ƪǘƻǊȇŎƘ ǎŀ ƛƴǾŜǎǘǳƧǵ 
ǎǇƻƭƻőƴŜ ǇƻŘƯŀ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŎƛŜƯŀ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊŞ ǾǑŀƪ ƳƾȌǳ ƳŀǙ ŀƪǵƪƻƯǾŜƪ ƪƻƳōƛƴłŎƛǳ ǘȇŎƘǘƻ 
charakteristických vlastností: 

- KŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƻōǎŀƘƻǾŀǙ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 5Σ LΣ aΣ bΣ hΣ tΣ vΣ 
wΣ {Σ ¢Σ ¦Σ ±Σ ·Σ ¸Σ ½ ŀ ½ȊΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ƳƾȌǳ ƭƝǑƛǙ Ǿ ƳƛƴƛƳłƭƴŜƧ ǾȇǑƪŜ 
ǳǇƝǎŀƴƛŀΣ ƳƛƴƛƳłƭƴŜƧ ǾȇǑƪŜ ŘǊȌōȅΣ Ǿ ǇƻȌƛŀŘŀǾƪłŎƘ ƴŀ 
ǎǇƾǎƻōƛƭƻǎǙΣ Ǿ ǇƻǇƭŀǘƪƻŎƘ ŀ výdavkoch, ktoré sa na ne 
ǳǇƭŀǘƶǳƧǵ ǘŀƪΣ ŀƪƻ ǎǵ ǾȅƳŜŘȊŜƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘΦ 

- YŀȌŘł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌŜ ōȅǙ Ǉƻƴǵƪŀƴł Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜōƻ ƳƾȌŜ ōȅǙ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴł 
v ŀƪŜƧƪƻƯǾŜƪ ƳŜƴŜ ŀ táto menová denominácia bude uvedená 
ako dodatok k názvu triedy akcií. 

- YŀȌŘł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌŜ ōȅǙ ōǳř ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴł όǇƻȊǊƛ ƴƛȌǑƛŜ 
ŘŜŦƛƴƝŎƛǳ αȊŀƛǎǘŜƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝάύΣ ŀƭŜōƻ ƴŜȊŀƛǎǘŜƴłΦ ¢ǊƛŜŘȅ 
akcií, ktoré sú menovo zaistené, budú identifikované príponou 
αόȊŀƛǎǘŜƴŞύάΦ 

- YŀȌŘł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ǎƪǊłǘŜƴǵ ŘƮȌƪǳ ǘǊǾŀƴƛŀ όǇƻȊǊƛ 
ǾȅƳŜŘȊŜƴƛŜ ǇƻƧƳǳ αǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǎƻ ȊŀƛǎǘŜƴȇƳ ǘǊǾŀƴƝƳά řŀƭŜƧύΦ 
¢ǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊŞ ƳŀƧǵ ǎƪǊłǘŜƴǵ ŘƮȌƪǳ ǘǊǾŀƴƛŀΣ ōǳŘǵ ƻȊƴŀőŜƴŞ 
ǇǊƝǇƻƴƻǳ αǘǊǾŀƴƛŜά ŀƭŜōƻ αȊŀƛǎǘŜƴŞ ǘǊǾŀƴƛŜάΦ 

- YŀȌŘł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ŀƧ ƻŘƭƛǑƴŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞ ǇƻƭƛǘƛƪȅΣ 
ako je opísané v őŀǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǎ ƴłzvom 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ v kapitole XIV 
α5ƛǾƛŘŜƴŘȅάΦ Y ŘƛǎǇƻȊƝŎƛƛ ƳƾȌǳ ōȅǙ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴŞ ŀƭŜōƻ 
ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴŞ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ± ǇǊƝǇŀŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŀ 
ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƳƾȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙΣ ȌŜ ǾȅǇƭłŎŀ 
ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ƳŜǎŀőƴŜΣ ǑǘǾǊǙǊƻőƴŜΣ ǇƻƭǊƻőƴŜ ŀƭŜōƻ ǊƻőƴŜΦ 
5ƛǾƛŘŜƴŘȅ ǎŀ ƳƾȌǳ ǾȅǇƭłŎŀǙ Ǿƻ ŦƻǊƳŜ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ 
ŘƻŘŀǘƻőƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ όŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾύ ǇƻŘƯŀ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ 
akcií. 

- YŀȌŘł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǎŀ ƳƾȌŜ ǇƻƴǵƪŀǙ ǎ ǇǊƻǾƝȊƛƻǳ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 
ŀƭŜōƻ ōŜȊ ƴŜƧ Ȋŀ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǵǊƻǾŜƶ ǇǊƻǾƝȊƛŜ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 
je uvedená v ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

Úplný zoznam existujúcich tried akcií, ktoré sú k dispozícii, je 
uvedený na nasledujúcej webovej lokalite:  

https://nnip.com 

α5άΥ .ŜȌƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊŜ ǎǵƪǊƻƳƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ 
na holandskom trhu. Na tento typ triedy akcií sa 
ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧǵ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǳǇƝǎŀƴƛŜ ŀ konverziu.  

αLάΥ  ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ αLά ǎŀ ŜƳƛǘǳƧŜ ƛōŀ ǇǊŜ 
ǳǇƛǎƻǾŀǘŜƯƻǾΣ ƪǘƻǊƝ Ǿȅplnili svoj úpisný lístok v súlade so 
ȊłǾŅȊƪŀƳƛΣ ǇƻǾƛƴƴƻǎǙŀƳƛ ǘȇƪŀƧǵŎƛƳƛ ǎŀ ȊŀǎǘǳǇƻǾŀƴƛŀ 
a ȊłǊǳƪŀƳƛΣ ƪǘƻǊŞ Ƴǳǎƛŀ ȊŀōŜȊǇŜőƛǙ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǎǾƻƧ 
Ǒǘŀǘǵǘ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ ǘŀƪΣ ŀƪƻ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ 
v őƭłƴƪǳ мтп Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ tǊƛƧŀǘƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ 
príkazu na ǵǇƛǎ ǇǊƛ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝ αLά ōǳŘŜ ǇƻȊŘǊȌŀƴŞΣ ƪȇƳ 
ƴŜōǳŘǵ ƴłƭŜȌƛǘŜ ǾȅǇƭƴŜƴŞ ŀ ƻŘƻǾȊŘŀƴŞ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ 
dokumenty a doklady. 

αaά ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊł ǎŀ ǾǑŀƪ ƻŘƭƛǑǳƧŜ ƻŘ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ αLά 
v ǘƻƳΣ ȌŜ ǎŀ ƴŀ ƶǳ ǾȊǙŀƘǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾský poplatok v 
maximálnej sadzbe 1,5 % a poplatok za upisovanie, 
ktorý je najviac 5 %Φ 5ƛǎǘǊƛōǳǳƧǵ Ƨǳ Ǉƻōƻőƪȅ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ Ƨǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǾłȌŜƴƛŀ 
predstavenstva distribuujú distribútori alebo sa 

ŘƛǎǘǊƛōǳǳƧŜ Ǿ ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΣ Ǿ ƪǘƻǊȇŎƘ si trhové 
ǇƻŘƳƛŜƴƪȅ ǘǵǘƻ ǑǘǊǳƪǘǵǊǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǾȅȌŀŘǳƧǵΦ 

αbάΥ  .ŜȌƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝΣ Ȋ ƪǘƻǊŜƧ ǎŀ ƴŜǾȅǇƭłŎŀƧǵ ȌƛŀŘƴŜ ȊƯŀǾȅ 
a ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎǵƪǊƻƳƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳ ƴŀ ƘƻƭŀƴŘǎƪƻƳ 
trhu. Maximálny správcovský poplatok za triedu akcií 
αbά ƧŜ ƴƛȌǑƝ ŀƪƻ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ poplatok za 
ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ ǵǊƻǾƴŜ 
správcovských poplatkov uvedených v ƪŀȌŘƻƳ 
popisnom lístku podfondu. Pevný servisný poplatok za 
ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αbά ƧŜ ǊƻǾƴŀƪƻ Ǿȅǎƻƪȇ ŀƪƻ ǇŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ úrovne 
pevných servisných poplatkov v ƪŀȌŘƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ 
lístku podfondov. Na tento typ triedy akcií sa 
ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧǵ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǳǇƝǎŀƴƛŜ ŀ konverziu. 

αhά ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ 
ktorí sú klientmi distribútorov, ktorí so správcovskou 
spoƭƻőƴƻǎǙƻǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ƧŜƧ ǳǾłȌŜƴƛŀ ǇƻŘǇƝǎŀƭƛ Ǿƻ 
ǾȊǙŀƘǳ ƪ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛłƳ ǎǾƻƧƛŎƘ ƪƭƛŜƴǘƻǾ Ǿ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ŘƻƘƻŘǳ ƻ ŀƪŎƛłŎƘ ǘǊƛŜŘȅ αhάΦ bŜǇƭŀǘƛŀ ǎŀ ȌƛŀŘƴŜ 
retrocesie ani rabaty. Maximálny správcovský 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αhά ƧŜ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ 
poplatok za ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΦ tŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ 
Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αhά ƧŜ ǊƻǾƴŀƪȇ ŀƪƻ ǇŜǾƴȇ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΦ aŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ 
ǳǇƛǎƻǾŀƴƛŜ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ǇǊŜ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αhά ƧŜ ǊƻǾƴŀƪȇ 
ako maximálny poplatok za upisovanie a konverziu pre 
tǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪΣ ǇŜǾƴȇ 
správcovský poplatok, poplatok za upisovanie a 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ Ǿ ǊłƳŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

αtάΥ .ŜȌƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊŜ ǎǵƪǊƻƳƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

αvάΥ Trieda ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ bŜǇƭŀǘƛŀ ǎŀ ȌƛŀŘƴŜ ǊŜǘǊƻŎŜǎƛŜ ŀƴƛ ǊŀōŀǘȅΦ 
aŀȄƛƳłƭƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αvά ƧŜ 
ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αLάΦ tŜǾƴȇ 
ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αvά ƧŜ ǊƻǾƴŀƪȇ ŀƪƻ 
pŜǾƴȇ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αLάΦ bŀ 
ǘŜƴǘƻ ǘȅǇ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŀ ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧǵ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ 
upísanie a konverziu. Správcovský poplatok, pevný 
správcovský poplatok a poplatok za upisovanie v rámci 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ 
ƪŀȌŘŞƘo podfondu. 

αwάΥ .ŜȌƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊł ƴŜǾȅǇƭłŎŀ ǊŜǘǊƻŎŜǎƛŜ ŀƭŜōƻ 
Ǌŀōŀǘȅ ŀ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎǵƪǊƻƳƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ 
ƪƭƛŜƴǘƳƛ ŘƛǎǘǊƛōǵǘƻǊƻǾΣ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƯƳƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ǎƭǳȌƛŜō ŀƭŜōƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǎǇǊƻǎǘǊŜŘƪƻǾŀǘŜƭƛŀΣ ƪǘƻǊƝ 
poskytujú: 

a) ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǇƻǊŀŘŜƴǎǘǾƻ ŀƭŜōƻ ǎƭǳȌōȅ 
správy portfólia v zmysle MiFID II alebo platnej 
národnej legislatívy alebo 

b) ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǎƭǳȌōȅ ŀ ŀƪǘƛǾƛǘȅ Ǿ ȊƳȅǎƭŜ aƛCL5 LL ŀƭŜōƻ 
platnej národnej legislatívy majú samostatné 
ŘƻƘƻŘȅ ƻ ǇƻǇƭŀǘƪƻŎƘ ǎ ƪƭƛŜƴǘƳƛ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ ǘȇƳǘƻ 
poskytovanýƳ ǎƭǳȌōłƳ ŀ ŀƪǘƛǾƛǘłƳ ŀ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ 
podmienkami týchto dohôd o poplatkoch 
ƴŜǎǇƮƶŀƧǵ ƴłǊƻƪȅ ƴŀ ȊƝǎƪŀƴƛŜ ŀ ǳŎƘƻǾŀƴƛŜ 
ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǊŜǘǊƻŎŜǎƛƝ ŀƭŜōƻ ǊŀōŀǘƻǾ Ȋ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ 
triedy akcií. 

aŀȄƛƳłƭƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά ƧŜ 
ƴƛȌǑƝ ŀƪƻ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǎǇǊłǾŎƻvský poplatok za triedu 
ŀƪŎƛƝ αtάΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ ǵǊƻǾƴŜ 
správcovských poplatkov uvedených v ƪŀȌŘƻƳ 
popisnom lístku podfondu. Pevný servisný poplatok za 
ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά ƧŜ ǊƻǾƴŀƪȇ ŀƪƻ ǇŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ 
Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ αtάΣ ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ ǵǊƻǾƴe pevných 
servisných poplatkov uvedených v ƪŀȌŘƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ 
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lístku podfondu. Maximálne poplatky za úpis a 
ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ǇǊƛ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝ αwά ǎǵ ǊƻǾƴŀƪŞ ŀƪƻ ǇǊƛ ǘǊƛŜŘŜ 
ŀƪŎƛƝ αtάΣ ŀƪƻ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ƪŀȌŘƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ 
podfondu. 

α{άΥ ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊŜ ƴƻƳƛnálnych vlastníkov ς 
právnické osoby s minimálnym úpisom 1 000 000 EUR 
ǎ Řŀƶƻǳ Ȋ ǳǇƛǎƻǾŀƴƛŀ лΣлр % ǊƻőƴŜ Ȋ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ 

α¢ά ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊł ǎŀ ǾǑŀƪ ƻŘƭƛǑǳƧŜ ƻŘ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ αLά 
v ǘƻƳΣ ȌŜ ǎŀ ƴŀ ƶǳ ǾȊǙŀƘǳƧŜ ƴƛȌǑƝ ŀƭŜōƻ ǊƻǾƴŀƪȇ 
správcovský poplatok a poplatok za upisovanie, ktorý 
je najviac 5 %Φ 5ƛǎǘǊƛōǳǳƧǵ Ƨǳ Ǉƻōƻőƪȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ Ƨǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǾłȌŜƴƛŀ 
predstavenstva distribuujú distribútori alebo sa 
ŘƛǎǘǊƛōǳǳƧŜ Ǿ ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΣ Ǿ ƪǘƻǊȇch si trhové 
ǇƻŘƳƛŜƴƪȅ ǘǵǘƻ ǑǘǊǳƪǘǵǊǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǾȅȌŀŘǳƧǵΦ 

α¦άΥ Trieda akcií, z ƪǘƻǊŜƧ ǎŀ ƴŜōǳŘǵ ǾȅǇƭłŎŀǙ Ǌŀōŀǘȅ ŀ ktorá 
ƧŜ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǎ ǵǎǘǊŜŘƝƳ Ǿƻ ~ǾŀƧőƛŀǊǎƪǳ ƴŀ ǵőŜƭ 
ŘƛǎƪǊŜőƴŞƘƻ ǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ƪǘƻǊƝ ǇƻŘƯŀ ǳǾłȌŜƴƛŀ 
spráǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇƻŘǇƝǎŀƭƛ ǎƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ƻǎƻōƛǘƴǵ ŘƻƘƻŘǳ ƻ triede akcií 
U v súvislosti so svojou investíciou v ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 
Maximálny správcovský poplatok, provízia za 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ŀƪ ǎŀ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜΣ ŀ pevný servisný poplatok 
za triedu akcií α¦ά ƴƛŜ ǎǵ ǾȅǑǑƛŜ ŀƪƻ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪΣ ǇǊƻǾƝȊƛŀ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΣ ŀƪ ǎŀ 
ǳǇƭŀǘƶǳƧŜΣ ŀ pevný servisný poplatok za triedu akcií 
αLάΣ ŀƪƻ ǎŀ ǳǾłŘȊŀ Ǿ ƪŀȌŘƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ bŀ ǘŜƴǘƻ ǘȅǇ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŀ ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧǵ 
poplatky za upísanie a konverziu. 

α±άΥ ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊł ǎŀ ǾǑŀƪ ƻŘƭƛǑǳƧŜ ƻŘ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ αLά 
v ǘƻƳΣ ȌŜ Ƴł ǾȅǑǑƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪΦ 

α·άΥ  .ŜȌƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǎǵƪǊƻƳƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳΣ 
ƪǘƻǊł ǎŀ ƻŘ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ αtά ƭƝǑƛ ǘȇƳΣ ȌŜ ǇǊƻǾízia za 
ǎǇǊłǾǳ ƧŜ ǾȅǑǑƛŀ ŀ akcie sa distribuujú v niektorých 
ǑǘłǘƻŎƘΣ ƪŘŜ ǎƛ ǇƻŘƳƛŜƴƪȅ ǘǊƘǳ ǾȅȌŀŘǳƧǵ ǾȅǑǑƛǳ 
províziu. 

α¸άΥ  ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊŜ ǎǵƪǊƻƳƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊƝ 
sú klientmi distribútorov, ktorí so správcovskou 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ǳȊŀǾǊŜƭƛ ƻǎƻōƛǘƴŞ dohody o distribúcii, a 
ktorá podlieha poplatku za predaj v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƻŘ ŘƮȌƪȅ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀ όα/5{/άύΦ aŀȄƛƳłƭƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
poplatok a ǇŜǾƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ α¸ά 
ǎǵ ǊƻǾƴŀƪƻ ǾȅǎƻƪŞ ŀƪƻ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ α·άΣ 
ǇƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ úrovne poplatkov v ƪŀȌŘƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ 
ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾΦ ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ǾǑŀƪ ƻŘ ǘǊƛŜŘȅ 
ŀƪŎƛƝ α·ά ƻŘƭƛǑǳƧŜ ǘȇƳΣ ȌŜ ǎŀ ƴŀ ƶǳ ōǳŘŜ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǙ 
řŀƭǑƝ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ м %Φ 5ƛǎǘǊƛōǳőƴȇ 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴȇ ǎǇŅǘƴŜ ƳŜǎŀőƴŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ 
ǇǊƛŜƳŜǊƴŜƧ ŘŜƴƴŜƧ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ 
ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸άΦ bŀ ǵǇƛǎȅ Řƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ 
ƴŜǾȊǙŀƘǳƧŜ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǳǇƝǎŀƴƛŜΦ ½ ǾȇƴƻǎƻǾ Ȋƻ ǎǇŅǘƴŜƧ 
ƪǵǇȅ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇŅǘƴȇŎƘ ƪǵǇΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƴƛŀ 
Ǉƻőŀǎ ǇǊǾȇŎƘ ǘǊƻŎƘ ǊƻƪƻǾ ƻŘ ŘłǘǳƳǳ ǇǊƝƪŀȊǳ ƴŀ ǇǊǾȇ 
ǵǇƛǎΣ ǎŀ ƻŘǇƻőƝǘŀ ǇƻǇƭŀǘƻƪ /5SC. Sadzba poplatku 
/5{/ ǎŀ ȊƴƝȌƛ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƻŘ ƻōŘƻōƛŀ ŘǊȌōȅ 
odkupovaných akcií a ǾȊǙŀƘǳƧŜ ǎŀ ƴŀ ƴƛȌǑƛǳ Ȋ pôvodnej 
ŜƳƛǎƴŜƧ ŎŜƴȅ ŀƭŜōƻ ŎŜƴȅ ǎǇŅǘƴŜƧ ƪǵǇȅ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ 
ǾȅƴłǎƻōŜƴǵ ǇƻőǘƻƳ ƻŘƪǳǇƻǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝΥ 

do jedného roka:    3,00 % 
 nad jeden rok a do dvoch rokov:  2,00 % 
 nad dva roky a do troch rokov: 1,00 % 
 nad tri roky:   0 % 

!ƪŎƛŜ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ Ǉƻ ǘǊƻŎƘ ǊƻƪƻŎƘ ōŜȊǇƭŀǘƴŜ 
ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪȅ ƪƻƴǾŜǊǘǳƧǵ ƴŀ ŀƪŎƛŜ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α·ά ǘƻƘƻ 
istého podfondu. 

α½άΥ Trieda akcií vyhradená pre inǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ 
investorov, ktorí podpísali osobitnú dohodu o správe 
όαƻǎƻōƛǘƴǵ ŘƻƘƻŘǳάύ ǎƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ 
όǇƻŘƯŀ ǳǾłȌŜƴƛŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŜƧ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛύ ǇƻǇǊƛ ƛŎƘ 
dohode o ǳǇƛǎƻǾŀƴƝ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ ich investícii vo fonde. 
V tejto triede akcií sa triede ŀƪŎƛƝ ƴŜǵőǘǳƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
poplatok. Namiesto toho bude správcovská 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǾȅǊǳōƻǾŀǙ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ 
a ǾȅōŜǊŀǙ Ƙƻ ǇǊƛŀƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǊŀΣ ŀƪƻ ǎŀ ǳǾłŘȊŀ Ǿ 
ƻǎƻōƛǘƴŜƧ ŘƻƘƻŘŜΦ ¢Ŝƴǘƻ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǇǊŜ ŘǊȌƛǘŜƯƻǾ ǘŜƧǘƻ ǘriedy akcií 
ƻŘƭƛǑƴȇΦ {Ǉƾǎƻō ǾȇǇƻőǘǳ ŀ frekvencia platieb 
ǑǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾ ǎŀ ǎǘŀƴƻǾƝ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŜ Ǿ ƪŀȌŘŜƧ 
ƻǎƻōƛǘƴŜƧ ŘƻƘƻŘŜΣ ŀ ƧŜ ǇǊŜǘƻ ǇǊƝǎǘǳǇƴł ƭŜƴ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳ 
zmluvným stranám týchto dohôd. Tejto triede akcií 
ōǳŘŜ ǵőǘƻǾŀƴȇ ǎŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ όαǎŜǊǾƛǎƴý 
ǇƻǇƭŀǘƻƪάύ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƛŜ ƴłƪƭŀŘƻǾ ƴŀ ǎǇǊłǾǳ 
a uchovávanie aktív a ƛƴȇŎƘ ǇǊƛŜōŜȌƴȇŎƘ 
prevádzkových a administratívnych výdavkov. 
{ŜǊǾƛǎƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ȊŀƘǋƶŀ ŀ ƴŜȊŀƘǋƶŀ ǘƛŜ ƛǎǘŞ ǇǊǾƪȅΣ 
ako sa stanovuje v tomto prospekte pre pevný 
servisný poplatok. Správcovská ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōǳŘŜ 
ƻǇǊłǾƴŜƴł ȊŀŘǊȌŀǙ ŀƪǵƪƻƯǾŜƪ ǎǳƳǳ ǎŜǊǾƛǎƴŞƘƻ 
ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǵőǘƻǾŀƴŞƘƻ ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊł ǇǊŜǎŀƘǳƧŜ 
ǎƪǳǘƻőƴŞ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǾȇŘŀǾƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ǾȊƴƛƪƭƛ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ 
ǘǊƛŜŘŜ ŀƪŎƛƝΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŀ Řƻ ǘŜƧǘƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎƛ ǾȅȌŀŘǳƧŜ 
ƳƛƴƛƳłƭƴǳ ǾȇǑƪǳ ŘǊȌōȅ р 000 000 EUR alebo 
ekvivalent v inej mene. Ak investícia po realizácii 
príkazu na spätnú kúpu, prevod alebo konverziu klesla 
ǇƻŘ ƳƛƴƛƳłƭƴǳ ǾȇǑƪǳ ŘǊȌōȅΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ 
ƳƾȌŜ ǾȅȌŀŘƻǾŀǙ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǊŀΣ ŀōȅ ǳǇƝǎŀƭ 
řŀƭǑƛŜ ŀƪŎƛŜ ǎ ŎƛŜƯƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǙ ǎǘŀƴƻǾŜƴú minimálnu 
ǾȇǑƪǳ ŘǊȌōȅΦ !ƪ ŀƪŎƛƻƴłǊ ƴŀ ǘŀƪǵǘƻ ȌƛŀŘƻǎǙ ƴŜǊŜŀƎǳƧŜΣ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōǳŘŜ ƳŀǙ ǇǊłǾƻ ƻŘƪǵǇƛǙ 
ǾǑŜǘƪȅ ŀƪŎƛŜ Ǿ ŘǊȌŀƴƝ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǊŀΦ 

α½ȊάΥ  ¢ǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀŘŜƴł ǇǊŜ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ 
ǎŀ ƭƝǑƛ ƻŘ ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ α½ά Ǿ ǘƻƳΣ ȌŜ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǎƭǳȌōȅ 
výkonu správy fondu pokrývajúci poplatok za správu, 
ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ǎƭǳȌōȅ ŀ ǇǊƝǇŀŘƴŞ řŀƭǑƛŜ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ōǳŘŜ 
ǾȅǊǳōƻǾŀǙ ŀ ǾȅōŜǊŀǙ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǇǊƛŀƳƻ ƻŘ 
ŀƪŎƛƻƴłǊŀΣ ŀƪƻ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ŘƻƘƻŘŜ ƻ ǎƭǳȌōłŎƘ 
ǎǇǊłǾȅ ŦƻƴŘǳ όřŀƭŜƧ ƭŜƴ αŘƻƘƻŘŀ ƻ ǎƭǳȌōłŎƘ ǎǇǊłǾȅ 
ŦƻƴŘǳάύΣ ƪǘƻǊł ōƻƭŀ ǇƻŘǇƝǎŀƴł ǎƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ ǇƻŘƯŀ ƧŜƧ ǳǾłȌŜƴƛŀΦ ¢Ŝƴǘƻ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪȇ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ ŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǇǊŜ ŘǊȌƛǘŜƯƻǾ 
ǘŜƧǘƻ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƻŘƭƛǑƴȇΦ {Ǉƾǎƻō ǾȇǇƻőǘǳ ŀ frekvencia 
ǇƭŀǘƛŜō ǑǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾ ǎŀ ǎtanoví samostatne v 
ƪŀȌŘŜƧ ƻǎƻōƛǘƴŜƧ ŘƻƘƻŘŜ ƻ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴƝ ǎƭǳȌƛŜō ǎǇǊłǾȅ 
ŦƻƴŘǳΣ ŀ ƧŜ ǇǊŜǘƻ ǇǊƝǎǘǳǇƴł ƭŜƴ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳ ȊƳƭǳǾƴȇƳ 
stranám týchto dohôd. 
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Menovo zaistené triedy akcií 

!ƪ ǎŀ ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ƻǇƛǎǳƧŜ ŀƪƻ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴł όαƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴł 
trieda ŀƪŎƛƝάύΣ ȊłƳŜǊƻƳ ōǳŘŜ ǵǇƭƴŜ ŀƭŜōƻ őƛŀǎǘƻőƴŜ ȊŀƛǎǘƛǙ ƘƻŘƴƻǘǳ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜōƻ ȊŀƛǎǘƛǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴƛŜ 
ƳŜƴȅ ǳǊőƛǘȇŎƘ όƴƛŜ ǾǑŀƪ ōŜȊǇƻŘƳƛŜƴŜőƴŜ ǾǑŜǘƪȇŎƘύ ŀƪǘƝǾ 
ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Řƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴȅ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ 
akcií alebo alternatívnej meny. 

±ǑŜƻōŜŎƴȇƳ ȊłƳŜǊƻƳ ƧŜ ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ǘŀƪŞ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ 
ǊƾȊƴȅŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ŀƧ ǾǊłǘŀƴŜ ǳȊŀǘǾłǊŀƴƛŀ 
mimoburzových menových forwardových zmlúv (OTC) a swapových 
dohôd na cudzie meny. Zisky a straty spojené s týƳƛǘƻ ȊŀƛǎǙƻǾŀŎƝƳƛ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƛŀƳƛ ōǳŘǵ ǇǊƛŘŜƭŜƴŞ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴŜƧ ǘǊƛŜŘŜ 
alebo triedam akcií. 

K ǘŜŎƘƴƛƪłƳ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳ ƴŀ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌǳ ǇŀǘǊƛǙΥ 

i. tǊŀƴǎŀƪŎƛŜ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ƴŀ ȊƴƝȌŜƴƛŜ ǾǇƭȅǾƻǾ ǇƻƘȅōƻǾ 
výmenného kurzu meny, v ktorej je trieda akcií 
denominovaná, a ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ όαȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƳŜƴȅάύΤ 

ii. tǊŀƴǎŀƪŎƛŜ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ƴŀ ȊƴƝȌŜƴƛŜ ǾǇƭȅǾƻǾ ǇƻƘȅōƻǾ 
výmenného kurzu menového vystavenia vyplývajúceho 
z ŘǊȌƛŜō ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ menou, v ktorej je 
ǇǊƝǎƭǳǑƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴł όαȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ 
ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝάύΤ 

iii. tǊŀƴǎŀƪŎƛŜ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ƴŀ ȊƴƝȌŜƴƛŜ ǾǇƭȅǾƻǾ ǇƻƘȅōƻǾ 
výmenného kurzu menového vystavenia vyplývajúceho 
z ŘǊȌƛŜō ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ŀ menou, v ƪǘƻǊŜƧ ƧŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴł 
trieda akcií denomiƴƻǾŀƴł όαȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ƛƴŘŜȄǳ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝάύΤ 

iv. ǘǊŀƴǎŀƪŎƛŜ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ƴŀ ȊƴƝȌŜƴƛŜ ǾǇƭȅǾƻǾ ǇƻƘȅōƻǾ 
výmenného kurzu na základe korelácií mien vyplývajúcich 
z ŘǊȌƛŜō ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ menou, v ktorej je 
ǇǊƝǎƭǳǑƴł ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴł όαǇǊƻȄȅ zaistenie na 
ǵǊƻǾƴƛ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝάύΦ 

LƴǾŜǎǘƻǊƛ ǎƛ Ƴǳǎƛŀ ǳǾŜŘƻƳƛǙΣ ȌŜ ŀƪȇƪƻƯǾŜƪ ǇǊƻŎŜǎ ƳŜƴƻǾŞƘƻ 
ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ƴŜƳǳǎƝ ǇƻǎƪȅǘƴǵǙ ǇǊŜǎƴŞ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ŀ ƳƾȌŜ ǾƛŜǎǙ ƪ 
ƴŀŘƳŜǊƴŜ ŀƭŜōƻ ƴŜŘƻǎǘŀǘƻőƴŜ ȊŀƛǎǘŜƴȇƳ ǇƻȊƝŎƛłƳΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ 
ȊŀƘǋƶŀǙ řŀƭǑƛŜ ǊƛȊƛƪł ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL αDƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ 
kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ Správcovská 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ȊŀōŜȊǇŜőǳƧŜΣ ȌŜ ȊŀƛǎǘŜƴŞ ǇƻȊƝŎƛŜ ƴŜǇǊŜǎƛŀƘƴǳ млр % a 
neklesnú pod 95 % ǇƻŘƛŜƭǳ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴŜƧ 
ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊł Ƴł ōȅǙ ȊŀƛǎǘŜƴł ǇǊƻǘƛ ƳŜƴƻǾŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΦ LƴǾŜǎǘƻǊƛ 
ǎƛ Ƴǳǎƛŀ ǳǾŜŘƻƳƛǙΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ Řƻ ƳŜƴƻǾƻ ȊŀƛǎǘŜƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƳƾȌŜ ōȅǙ ȊǾȅǑƪƻǾƻ ǾȅǎǘŀǾŜƴŞ ƛƴȇƳ ƳŜƴłƳΣ ƴŜȌ ƧŜ ƳŜƴŀΣ Ǿƻőƛ ƪǘƻǊŜƧ 
je trieda akcií zaistená.  

6ŀƭŜƧ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ȌŜ ȊŀƛǎǙƻǾŀƴƛŜ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƧŜ ƻŘƭƛǑƴŞ ƻŘ ǊƾȊƴȅŎƘ ȊŀƛǎǙƻǾŀŎƝŎƘ ǎǘǊŀǘŞƎƛƝΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ 
ƳŀƴŀȌŞǊ ǇƻǳȌƝǾŀǙ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ 

Zoznam dostupných menovo zaistených tried akcií je k dispozícii na 
stránke www.nnip.com. 

Triedy akcií so zaisteným trvaním 

V ǇǊƝǇŀŘŜΣ ȌŜ ƧŜ ǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ƻǇƝǎŀƴł ŀƪƻ ǎƻ ȊŀƛǎǘŜƴȇƳ ǘǊǾŀƴƝƳ 
όαǘǊƛŜŘŀ ŀƪŎƛƝ ǎƻ ȊŀƛǎǘŜƴȇƳ ǘǊǾŀƴƝƳάύΣ ȊłƳŜǊƻƳ ōǳŘŜ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǾŀǙ 
ŎƛǘƭƛǾƻǎǙ ǵǊƻƪƻǾŜƧ ǎŀŘȊōȅ ȊƴƝȌŜƴƝƳ ǘǊǾŀƴƛŀ ŘŀƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ 
podfondu k nule. 

±ǑŜƻōŜŎƴȇƳ ȊłƳŜǊƻƳ ƧŜ ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ǘŀƪŞ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ 
ǊƾȊƴȅŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ŀƧ ǾǊłǘŀƴŜ 
termínovaných zmlúv (futures), mimoburzových menových 
forwardových zmlúv (OTC) a úrokových swapových dohôd.  

Zisky a straty spojené s ǘȇƳƛǘƻ ȊŀƛǎǙƻǾŀŎƝƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛŀƳƛ ōǳŘǵ 
ǇǊƛŘŜƭŜƴŞ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘŜ ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘŀƳ ŀƪŎƛƝ ǎƻ ȊŀƛǎǘŜƴȇƳ ǘǊǾŀƴƝƳΦ 
¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ȌŜ ȌƛŀŘƴȅ ǇƻǎǘǳǇ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ŘƮȌƪȅ ǘǊǾŀƴƛŀ 
ƴŜŘƻƪłȌŜ ǇƻǎƪȅǘƴǵǙ ǇǊŜǎƴŞ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ƧŜ Ǿ ƪŀȌŘƻƳ ǇǊƝǇŀŘŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǵǇƭƴŞ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜΦ tƻ ǇƻǎǘǳǇŜ ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ōǳŘǵ ƳŀǙ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ 

v ǘǊƛŜŘŀŎƘ ŀƪŎƛƝ ǎƻ ȊŀƛǎǘŜƴȇƳ ǘǊǾŀƴƝƳ ǘǊǾŀƴƛŜΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ ƻŘƭƛǑǳƧŜ ƻŘ 
ƘƭŀǾƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

Ak hodnota aktív triedy akcií so zaisteným trvaním klesne pod 
10 000 ллл 9¦wΣ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ƴƛŜ ƧŜ ȊŀǊǳőŜƴŞ ŀ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ƳƾȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙ ƻ ȊŀǾǊŜǘƝ ǇǊƝǎƭǳǑƴŜƧ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪƻ ǎŀ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ 
opisuje v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole ·± α[ƛƪǾƛŘłŎƛŜΣ 
fúzie a ǾƪƭŀŘȅ Řƻ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ŀƭŜōƻ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝάΦ 

Zoznam dostupných tried akcií so zaisteným trvaním je k dispozícii 
na adrese www.nnip.com. 

Na základe názoru ESMA* na triedy akcií PKIPCP, sa po 30. júli 2018 
ŜȄƛǎǘǳƧǵŎƛ ŀƪŎƛƻƴłǊƛ ŀƴƛ ƴƻǾƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ ƴŜƳƾȌǳ ǳǇƛǎƻǾŀǙ Řƻ Řƻōƻǳ 
trvania zaistených tried akcií. 

ϝ6ŀƭǑƛŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƴłƧŘŜǘŜ ƴŀΥ  

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds 

MƛƴƛƳłƭƴŀ ǾȇǑƪŀ ǳǇƝǎŀƴƛŀ ŀ ŘǊȌōȅ 

tƻƪƛŀƯ ǎŀ Ǿ ƪŀȌŘƻƳ ǇǊƝǎƭǳǑƴƻƳ ǇƻǇƛǎƴƻƳ ƭƝǎǘƪǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜǳǾłŘȊŀ 
ƛƴŀƪΣ ǎǇǊłǾƴŀ ǊŀŘŀ ǎǘŀƴƻǾƛƭŀ ƳƛƴƛƳłƭƴŜ ǾȇǑƪȅ ǳǇƝǎŀƴƛŀ ŀ minimálne 
ƻōƧŜƳȅ ŘǊȌōȅ ǇǊŜ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪƻ ǎŀ ǳǾłŘȊŀ ƴƛȌǑƛŜΦ  

Trieda 
akcií 

Minimálna 
ǾȇǑƪŀ ǳǇƝǎŀƴƛŀ 

Minimálna 
vlastnená 

suma 

D - - 

I 

250 000 EUR, ktoré sa 
ƳƾȌǳ ǊƻȊŘŜƭƛǙ Řƻ 
ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 

250 000 EUR, ktoré 
ǎŀ ƳƾȌǳ ǊƻȊŘŜƭƛǙ Řƻ 
ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 

M  - - 

N - - 

O - - 

P - - 

Q 100 000 000 EUR 100 000 000 EUR 

R - - 

S 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 

T - - 

U 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

V - - 

X - - 

Y - - 

Z 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

Zz 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎŀ ƳƾȌŜ ǇƻŘƯŀ ǾƭŀǎǘƴŞƘƻ ǳǾłȌŜƴƛŀ ƴƛŜƪŜŘȅ 
ǾȊŘŀǙ ŀƪȇŎƘƪƻƯǾŜƪ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ƳƛƴƛƳłƭƴȅŎƘ ǾȇǑƻƪ ǳǇƝǎŀƴƛŀ ŀƭŜōƻ ŘǊȌōȅ 
ŀƭŜōƻ ƛŎƘ ƳƾȌŜ ȊƴƝȌƛǙΦ 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ Ƴł ǇǊłǾƻ ǇƻȌŀŘƻǾŀǙ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǊŀΣ ŀōȅ 
ǳǎƪǳǘƻőƴƛƭ řŀƭǑƛŜ ǵǇƛǎȅ ǎ ŎƛŜƯƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǙ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴǵ ǾȇǑƪǳ 
ƳƛƴƛƳłƭƴŜƧ ŘǊȌōȅ ƭŜƴ Ǿ prípade, ak by dôsledkom realizácie príkazu 
na spätnú kúpu, preǾƻŘ ŀƭŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞƘƻ 
ŀƪŎƛƻƴłǊƻƳ ŘǊȌōŀ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǊŀ ƪƭŜǎƭŀ ǇƻŘ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴǵ 
ƳƛƴƛƳłƭƴǳ ǾȇǑƪǳΦ !ƪ ŀƪŎƛƻƴłǊ ƴŜȊŀǊŜŀƎǳƧŜ ƴŀ ǘǵǘƻ ȌƛŀŘƻǎǙΣ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ōǳŘŜ ƻǇǊłǾƴŜƴł ǎǇŅǘƴŜ ƻŘƪǵǇƛǙ ǾǑŜǘƪȅ 

http://www.nnip.com/
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akcie v ŘǊȌōŜ ǘƻƘǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǊŀΦ ½ŀ ǊƻǾƴŀƪȇŎƘ ǇƻŘƳƛŜƴƻƪ ƳƾȌŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ȊƳŜƴƛǙ ŀƪŎƛŜ Ȋ jednej triedy akcií na akcie 
inej triedy akcií v rámci rovnakého podfondu s ǾȅǑǑƝƳƛ ǇƻǇƭŀǘƪŀƳƛΦ 

Ak v dôsledku spätného odkúpenia, konverzie alebo prevodu sa 
ŀƪŎƛƻƴłǊ ǎǘŀƴŜ ƳŀƧƛǘŜƯƻƳ ƳŀƭŞƘƻ Ǉƻőǘǳ ŀƪŎƛƝΣ őƻ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ 
hodnotu do 10 9¦w όŀƭŜōƻ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴǵ őƛŀǎǘƪǳ Ǿ ƛƴŜƧ ƳŜƴŜύΣ ǇƻǘƻƳ 
ǎŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƳƾȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴǵǙ ǇƻŘƯŀ ǎǾƻƧƘƻ ǳǾłȌŜƴƛŀ 
ǘǵǘƻ ǇƻȊƝŎƛǳ ƻŘƪǵǇƛǙ ǎǇŅǙ ŀ Ǿȇƴƻǎ ŀƪŎƛƻƴłǊƻǾƛ ǾǊłǘƛǙΦ 

Typický profil investora 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ƴŀ ƻpísanie horizontu investovania pre 
investora a predpokladanej volatility podfondov vymedzila tieto tri 
kategórie ς defenzívnu, neutrálnu a dynamickú. 

Kategórie Vymedzenia pojmov 

Defenzívna 

Podfondy v kategórii Defenzívna sú typicky 
vhodné pre investorov s krátkym horizontom 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀΦ ¢ƛŜǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǎǵ ǳǊőŜƴŞ ŀƪƻ 
ȊłƪƭŀŘƴł ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀΣ ǇǊƛ ƪǘƻǊŜƧ ǎŀ ƻőŀƪłǾŀ ƴƝȊƪŀ 
kapitálová strata a úrovne výnosov, ktoré sú 
pravidelné a stabilné. 

Neutrálna 

Podfondy v kategórii Neutrálna sú typicky 
vhodné pre investorov ŀǎǇƻƶ ǎƻ ǎǘǊŜŘƴƻŘƻōȇƳ 
horizontom investovania. Tieto podfondy sú 
ǳǊőŜƴŞ ŀƪƻ ȊłƪƭŀŘƴł ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀΣ ǇǊƛ ƪǘƻǊŜƧ ƧŜ 
ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ Ǿƻőƛ ǘǊƘƻƳ ǎ cennými papiermi 
s pevným výnosom, ako sú vymedzené 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴŜƧ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾΣ 
a pri ktorej sa investuje v zásade na trhoch, 
ktoré podliehajú miernej volatilite. 

Dynamická 

Podfondy v kategórii Dynamická sú typicky 
vhodné pre investorov s dlhým horizontom 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŀΦ ¢ƛŜǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǎǵ ǳǊőŜƴŞ ƴŀ 
poskytnutie doplnkovej expozície pre 
ǎƪǵǎŜƴŜƧǑƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ǇǊƛőƻƳ ǾŜƯƪȇ ǇƻŘƛŜƭ 
ŀƪǘƝǾ ǎŀ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƳŀƧŜǘƪƻǾȇŎƘ 
cenných papierov alebo s nimi súvisiacich alebo 
Řƻ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ ǎ ǊŀǘƛƴƎƻƳ ƴƛȌǑƝƳ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ 
ǎǘǳǇŜƶ ƴŀ ǘǊƘƻŎƘΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ ǾȅǎƻƪŜƧ 
volatilite. 

Opisy vymedzené v uvedených kaǘŜƎƽǊƛłŎƘ ǘǊŜōŀ ǇƻǾŀȌƻǾŀǙ Ȋŀ 
informatívne a neobsahujú informácie o pravdepodobných 
ǾȇƴƻǎƻŎƘΦ aŀƭƛ ōȅ ǎŀ ǇƻǳȌƝǾŀǙ ƭŜƴ ƴŀ ǵőŜƭ ǇƻǊƻǾƴŀƴƛŀ ǎ ƻǎǘŀǘƴȇƳƛ 
ǇƻŘŦƻƴŘƳƛ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

Typický profil investora pre konkrétny podfond je uvedený v ƪŀȌŘƻƳ 
popisnom lístku podfondu v ƻŘŘƛŜƭŜ αTypický profil ƛƴǾŜǎǘƻǊŀάΦ  

Investorov vyzývame, aby sa pred investovaním do podfondov 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇƻǊŀŘƛƭƛ ǎƻ ǎǾƻƧƝƳ ŦƛƴŀƴőƴȇƳ ǇƻǊŀŘŎƻƳΦ 
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NN (L) AAA ABS 

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ 4. októbra 2013. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƘƭŀǾƴŜ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
ƪǊȅǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾŀƳƛ όα!.{άύ ǎ ƴŀƧǾȅǑǑƝƳ ƳƻȌƴȇƳ ǵǾŜǊƻǾȇƳ ǊŀǘƛƴƎƻƳ 
prideleným nezávislou ratingovou organizáciou ako Standard & 
tƻƻǊǎΣ aƻƻŘȅΩǎ ŀ CƛǘŎƘΦ { ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ 
ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

ABS sú dlhové cenné papiere, v prípade ktorých je právo na úrok 
a istinu zaistené podkladovým fondom aktív alebo jeho príjmom. 
PƻŘƴƛƪΣ Ŧƛƴŀƴőƴł ƛƴǑǘƛǘǵŎƛŀ ŀƭŜōƻ ƛƴȇ ƴłǎǘǊƻƧ ǇǊƛŀƳƻ ŀƭŜōƻ ƴŜǇǊƛŀƳƻ 
prevedie ekonomické riziká a výhody kolaterálu prostredníctvom 
programu sekuritizácie na emitenta. Kolaterál alebo príjem 
z ƪƻƭŀǘŜǊłƭǳ ōȅ ƳƻƘƭƛ ōȅǙ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ hypotekárnymi 
úvermƛ ǇǊŜ ƻōȅǘƴŞ ƴŜƘƴǳǘŜƯƴƻǎǘƛΣ ǇƾȌƛőƪŀƳƛ ƪǊŜŘƛǘƴȇŎƘ ƪŀǊƛŜǘΣ 
ǑǘǳŘŜƴǘǎƪȇƳƛ ǇƾȌƛőƪŀƳƛ ŀ lízingovými zmluvami. Cenné papiere 
ōǳŘǵ ƳŀǙ Ǿ őŀǎŜ ƴłƪǳǇǳ ǊŀǘƛƴƎ ƴŀƧƳŜƴŜƧ !!-κ!ŀоΦ LƴǾŜǎǘƛőƴȇ 
ƳŀƴŀȌŞǊ ōǳŘŜ ǇǊƛ ǾȇōŜǊŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ŀƴŀƭȅȊƻǾŀǙΣ ǳŘǊȌƛŀǾŀǙ 
a ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾŀǙ ǵǾŜǊƻǾȇ rating cenných papierov a ȊŀōŜȊǇŜőƝΣ ŀōȅ 
ƴŜŘƻǑƭƻ ƪ negatívnemu ovplyvneniu ich úverového profilu a profilu 
ƭƛƪǾƛŘƛǘȅΦ LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ōǳŘŜ ǾȌŘȅ ȊƻƘƯŀŘƶƻǾŀǙ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ 
diverzitu emitentov a sektorov spolu s dátumom splatnosti.  

Nástroje ABS sú vystavené rizikám ako úverové riziko a riziko 
likvidity, ktoré sú odvodené z kvality súvisiaceho kolaterálu, ako aj 
zákonnému riziku, ktoré sa spája s komplexnými operáciami. Ak 
dôjde k ǘȇƳǘƻ ǊƛȊƛƪłƳΣ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ǎŀ ƳƾȌŜ ǳǇǊŀǾƛǙ ǎƳŜǊƻƳ 
nahor alebo nadol. Kvôli osobitnostiam týchto nástrojov bude 
ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǊƝǎǘǳǇƴȇ ƭŜƴ ƛƴǑǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴȅƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳΦ  

LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ ōǳŘǵ ǳǎƪǳǘƻőƶƻǾŀǙ ƴŀ ǘǊƘƻŎƘ ŎŜƭƻǎǾŜǘƻǾƻΦ bŀ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŜ ƳŜƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ōǳŘŜ ǾǑŀƪ ŀƪŞƪƻƯǾŜƪ ƳŜƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 
vyplývajúce z cenných papierov v ŘǊȌōŜ Ǿ iných menách, ako je 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ ŦƻƴŘǳ όŜǳǊƻύΣ Ǿ ȊłǎŀŘŜ ȊŀƛǎǘŜƴŞ ǎǇŅǙ ƴŀ ŜǳǊƻΦ ¢ƻǘƻ 
ǎŀ ƳƾȌŜ ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ƪƻƳǇŜƴȊƻǾŀƴƝƳ ƳŜƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ 
k euru aktív denominovaných v menách iných ako euro pomocou 
techník a ǇŜƶŀȌƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƻǇƝǎŀƴȇŎƘ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αMetódy a ƴłǎǘǊƻƧŜάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ 
Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ, 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛdla 144A, jednotiek PKIPCP a iných 
PKI a ǾƪƭŀŘƻǾΣ ŀƪƻ ƧŜ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά 
Ǿ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 
Investície do PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond investoval do 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛstov. 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- ƻǇŎƛŜ ŀ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ όŦǳǘǳǊŜǎύ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳ, 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované zmluvy (futures), opcie a swapy na úrokovú 
sadzbu, 

- výnosové swapy, 

- forwardové menové kontrakty, menové termínované 
kontrakty (futures) a transakcie, menové opcie na kúpu 
a predaj a menové swapy, 

- derivátové fƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ úverovými rizikami 
(konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie), indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ iných firemných 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊov 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ 
ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǎǘǊŜŘƴŞΦ ¢ƛŜǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ 
ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ ǘǊƘǳΣ ekonomický vývoj emitentov 
týchto ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳłŎƛƻǳ ŀ ekonomickými 
a politickými pomermi v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ 
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladových investícií je 
vysoké. Riziko likvidiǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
konkrétnej podkladovej investície. Investície do konkrétnej témy sú 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ 
ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘnosti základnej investície. Riziko spojené 
s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ 
LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

EURO (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) AAA ABS 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  aŀȄƛƳłƭƴŜ ǘǊƛ ōŀƴƪƻǾŞ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ zisky, straty a výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií. 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
½ƻȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǘȇȌŘŜƴƴŜ ƪ dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,24 % 0,12 % 2 % 0 % 

P - 0,48 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,20 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

X - 0,60 % 0,15 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

Z 0,12 % - - - 0 % 

Zz - - - - - 
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NN (L) Absolute Return Bond

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǙƻǳ ƻŘ н9. augusta 2014 po 
fúzii s ING (L) Patrimonial Target Return Bond, podfondom ING (L) 
Patrimonial SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŘƻǎƛŀƘƴǳǙ ǾȅǑǑƛŜ Ǿȇƴƻǎȅ ŀƪƻ ƛƴŘŜȄ ǳǾŜŘŜƴȇ Ǿ 
ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǾȇōŜǊƻƳ ƴŀƧƭŜǇǑƝŎƘ ƳƻȌƴƻǎǘƝ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎƻƳ Ȋ ƘƯŀŘƛǎƪŀ ŀōǎƻƭǵǘƴŜƧ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 
a ǎǵőŀǎƴŜ ǎŀ ǇƻƘȅōƻǾŀǙ Ǿ prostredí kontrolovaného rizika a ȊŀǾƛŜǎǙ 
riadenie rizika strát v prípade poklesu. 

Podfond investuje minimálne 2/3 svojich aktív do cenných papierov 
s pevným výnosom ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǘȅǇƻǾΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ 
alebo ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ Ŧƛƴŀƴőných nástrojov, podmienených 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƳŀȄƛƳłƭƴŜ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ 
PKIPCP alebo jednotiek iných PKI s podkladovými cennými papiermi 
s pevným výnosom. Investície do PKIPCP a PKL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ŎŜƭƪƻǾƻ 
ǇǊŜƪǊƻőƛǙ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ  

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎƻƳ alebo nástroje 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ŀƭŜōƻ ȊŀǊǳőŜƴŞ ǾƭłŘŀƳƛ Ǿ 
IƻƭŀƴŘǎƪǳΣ bŜƳŜŎƪǳΣ ¢ŀƭƛŀƴǎƪǳΣ ~ǇŀƴƛŜƭǎƪǳΣ .ŜƭƎƛŎƪǳΣ CǊŀƴŎǵȊǎƪǳΣ 
Ǿ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘ amerických, Kanade, Austrálii, Spojenom 
ƪǊłƯƻǾǎǘǾŜΣ WŀǇƻƴǎƪǳΣ YƽǊŜƛ alebo na Novom Zélande, a ich 
ƳƛŜǎǘƴȅƳƛ ǾŜǊŜƧƴȇƳƛ ƻǊƎłƴƳƛΣ ƳƾȌǳ ǇǊŜŘǎǘŀǾƻǾŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ ор % z 
őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀƪ ƧŜ ǘŀƪłǘƻ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎƻ 
ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƛŀ ǊƛȊƝƪ ƻǇƝǎŀƴƻǳ Ǿ ƻŘǎΦ м őƭłƴƪǳ пр Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ 
нлмлΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ ǊƾȊƴȅƳ ǊƛȊƛƪłƳ ǾȇƳŜƴƴŞƘƻ 
kurzu spojeným s investíciami do cenných papierov 
denominovanými v iných menách, ako je mena podfondu, alebo 
derivátových nástrojov so základnými výmennými kurzami alebo 
menami. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀƧǾƛŀŎ мκо ǎǾƻƧƛŎƘ ŀƪǘƝǾ ŀƧ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ŀƪƻ ǎǵ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜΣ ƻǇőƴŞ ƭƛǎǘȅΣ ƛƴŞ ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƛƴŞ 
ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ jednotky PKIPCP alebo PKI. 

S ǾȇƴƛƳƪƻǳ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ƪŀǇƛǘƻƭȅ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ násǘǊƻƧŜά Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅǳȌƝǾŀǙ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ 
nástroje na krytie s ŎƛŜƯƻƳ ȊŀōŜȊǇŜőƛǙ ŜŦŜƪǘƝǾƴǳ ǎǇǊłǾǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ 
a ŘƻǎƛŀƘƴǳǙ ŎƛŜƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ 
ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǇƻǾƻƭŜƴȇŎƘ 
luxemburskými zákonmi vrátane: 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ pohybmi cien 
na trhu, ako sú napríklad opcie na kúpu a predaj, swapy 
a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀƭŜōƻ ŀƪŞƪƻƯǾŜƪ ƛƴŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜΤ 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ 
ǾȇƳŜƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊƻǾ ŀƭŜōƻ ƳŜƴƻǾȇƳƛ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
druhov, ako sú menové termínované obchody alebo opcie na 
predaj alebo kúpu meny, menové swapy, termínované 
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅƪƻƴłǾŀ ȊŀƛǎǙƻǾŀŎƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳ Ǿƻ ǎǾƻƧŜƧ 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ όƛƴŘŜȄ ŀƭŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀύ ǇǊƻǘƛ 
expozícii jednej mene predajom alebo nákupom druhej meny 
ǘŜǎƴŜ ǎǇƻƧŜƴŜƧ ǎ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳΤ 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜné s rizikami úrokovej 
sadzby, ako sú opcie na predaj alebo kúpu spojené s úrokovou 
sadzbou, swapy na úrokovú sadzbu, termínované transakcie 
na úrokovú sadzbuΣ ƻǇőƴŞ ǇǊłǾŀΣ Ǿ ktorých zmluvná strana 
dostáva províziu za spracovanie termínovaného swapu 
s vopred dohodnutou sadzbou v ǇǊƝǇŀŘŜ ǾȊƴƛƪǳ ǳǊőƛǘŜƧ 
ǳŘŀƭƻǎǘƛΣ ŀƪƻ ǎǵ ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ōǳŘǵŎŜ ǎŀŘȊōȅ ǇƻŘƯŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ 
ƛƴŘŜȄǳ ŀ ŘƻƘƻŘƴǳǘł ƴŀƧǾȅǑǑƛŀ ŀƭŜōƻ ƴŀƧƴƛȌǑƛŀ ǵǊƻƪƻǾł ǎŀŘȊōŀ 
a udalosti, v prípade ktorých sa predávajúci zaväzuje, za 

prémiu vyplatenú ako predŘŀǾƻƪΣ ǇƭŀǘƛǙ ƪǳǇǳƧǵŎŜƳǳ 
kompenzáciu pri náraste úrokových sadzieb nad alebo pod 
dohodnutú cenu v ǳǊőƛǘȇŎƘ ǾƻǇǊŜŘ ǳǊőŜƴȇŎƘ ŘłǘǳƳƻŎƘ Ǉƻőŀǎ 
platnosti zmluvy; 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƪǊŜŘƛǘƴȇƳƛ ǊƛȊƛƪŀƳƛΣ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜ ǵǾŜǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǳǊőŜƴŞ ƴŀ ƛzolovanie a prevod 
ƪǊŜŘƛǘƴŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴŞƘƻ ǎ Řŀƴƻǳ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ǎŀŘȊōƻǳΣ 
ako sú deriváty úverového rozpätia, swapy na kreditné 
zlyhanie, pomocou ktorých zmluvná strana (kupujúca krytie) 
platí pravidelný poplatok výmenou za náhodnú platbu strany 
predávajǵŎŜƧ ƪǊȅǘƛŜ Ǉƻ ǘƻƳΣ őƻ ŘƾƧŘŜ ƪ úverovej udalosti 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘǊŀƴŀ ƪǳǇǳƧǵŎŀ ƪǊȅǘƛŜ ƳǳǎƝ ǇǊŜŘŀǙ 
ǳǊőƛǘŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ǊŜŦŜǊŜƴőƴȇƳ ŜƳƛǘŜƴǘƻƳ Ǿ ǇŀǊƛǘƴŜƧ 
ƘƻŘƴƻǘŜ όŀƭŜōƻ ƛƴŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƘƻŘƴƻǘŜ ŀƭŜōƻ Ȋŀ ǳǊőŜƴǵ 
ǳǇƭŀǘƴŜƴǵ ŎŜƴǳύΣ ƪŜř ŘƾƧŘŜ ƪ úveroǾŜƧ ǳŘŀƭƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ŘƻǎǘŀǙ 
platbu v hotovosti na základe rozdielu trhovej ceny 
a ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ŎŜƴȅΦ ¨ǾŜǊƻǾł ǳŘŀƭƻǎǙ ǎŀ ƻōǾȅƪƭŜ ŘŜŦƛƴǳƧŜ ŀƪƻ 
pokles ratingu udeleného ratingovou agentúrou, bankrot, 
ƛƴǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǙΣ ƪƻƴŦƛǑƪłŎƛŀΣ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŀ ŘƭƘǳ ŀƭŜōƻ 
neuhǊłŘȊŀƴƛŜ ǇƭŀǘƛŜōΦ {ǿŀǇȅ ƴŀ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ȊƭȅƘŀƴƛŜ ƳƾȌǳ 
ǇǊŜŘǎǘŀǾƻǾŀǙ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪƻ ŀƪƻ ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΦ 
¢ǊƘ ǎƻ ǎǿŀǇƳƛ ǵǾŜǊƻǾŞƘƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ƳƾȌŜ ōȅǙ ƳŜƴŜƧ ƭƛƪǾƛŘƴȇ 
ako trh s dlhopismi. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ 
rámci ǇǊƻƎǊŀƳǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘƻǊȇ ǳƯŀƘőǳƧŜ 
ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ ƴŀ őƝƴǎƪƻƳ ǘǊƘǳ ǎ ŘƭƘƻǇƛǎƳƛΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀƳƛ ƴŀ ǘǊƘǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ǎǵ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘa: 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǇǊƻōƭŜƳŀǘƛŎƪȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ 
ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǎǘǊŜŘƴŞΦ ¢ƛŜǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ 
ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ ǘǊƘǳΣ ekonomický vývoj emitentov 
ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳłŎƛƻǳ ŀ ekonomickými 
a politickými pomermi v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ 
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladových investícií je 
strednŞΦ [ƛƪǾƛŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ǎǘǊŜŘƴǵ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ 
návratnosti základnej investície. Riziko spojené s derivátovými 
finanőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Definície a faktory týkajúce sa rizík 

Hodnotu a likǾƛŘƛǘǳ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƛŜǊŀ ƳƾȌŜ ȊƴƝȌƛǙ ȊǾŜǊŜƧƴŜƴƛŜ 
kótovaného cenného papiera s pevným výnosom, nepriaznivá 
ǇǳōƭƛŎƛǘŀ ŀƭŜōƻ ŘƻƧŜƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ƴŀ ǎƭŀōƻƳ ǘǊƘǳΦ 
tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎ pevným výnosom hodnotené ako 
ƴŜǾƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ ƳƾȌǳ ǾȅȊƴŀőƻǾŀǙ ȊƴŀőƴȇƳ ȊŀŘƭȌŜƴƝƳ 
a ǾȇǊŀȊƴȇƳ ǊƛȊƛƪƻƳ ȊƭȅƘŀƴƛŀΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ƻǾǇƭȅǾƴŜƴȇ 
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zmenami aktuálnych úrokových sadzieb a faktormi spojenými 
s ƪǊŜŘƛǘƴȇƳ ǊƛȊƛƪƻƳΦ ±ƻ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǎǘƛ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǘǊŜƴŘȅ ƴŀ ǘǊƘƻŎƘ 
úrokových sadzieb ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀǘƻƯƪƻΣ Ȍe sa cena 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǎ pevným výnosom ȊǾȅǑǳƧŜΣ ƪŜř 
úrokové sadzby klesajú, a ȊƴƛȌǳƧŜΣ ƪŜř ǵǊƻƪƻǾŞ sadzby rastú. 
±ǑŜƻōŜŎƴŜ ǇƻǾŜŘŀƴŞΣ ƪǊłǘƪƻŘƻōŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎǵ ƳŜƴŜƧ ŎƛǘƭƛǾŞ 
na zmeny úrokových sadzieb ako dlhodobé cenné papiere. 
EkonomƛŎƪł ǊŜŎŜǎƛŀ ƳƾȌŜ ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾƻ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ŦƛƴŀƴőƴŞ 
podmienky emitenta a trhovú hodnotu vysoko výnosných 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǎ pevným výnosom emitovaných 
týmito emitentmi. 

{ŎƘƻǇƴƻǎǙ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭƴƛǙ ǎǾƻƧŜ ȊłǾŅȊƪȅ ƳƾȌŜ ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾƻ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ 
konkrétny ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪǾƾƭƛ ƧŜƘƻ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ ƴŀǇƭƴƛǙ 
ƻőŀƪłǾŀƴƛŀ ŀƭŜōƻ ƴŜŘƻǎǘŀǘƪǳ řŀƭǑƛŜƘƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ ƪǊȅǘƛŀΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ōŀƴƪǊƻǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǳǘǊǇƛŜǙ ǎǘǊŀǘȅ ŀ musí 
ƴƛŜǎǙ ǾȇŘŀǾƪȅΦ 

Okrem toho majú cenné papiere ohodnotené ako nevhodné 
ǘŜƴŘŜƴŎƛǳ ƪ ǾŅőǑŜƧ volatilite ako prvotriedne cenné papiere 
s pevným výnosomΦ błǎƭŜŘƴŜ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾȇ ǾȇǾƻƧ ǾŅőǑƝ 
ŘƻǇŀŘ ƴŀ ŎŜƴǳ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǎ pevným ziskom, 
ƘƻŘƴƻǘŜƴȇŎƘ ŀƪƻ ƴŜǾƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΣ ƴŜȌ ƴŀ ǇǊǾƻǘǊƛŜŘƴŜ ŎŜƴƴŞ 
papiere s pevným výnosom. 

PodŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
s ǊƾȊƴȅƳƛ ǘȅǇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǙŀȌƪƻǎǘƝ ŀƭŜōƻ ǙŀȌƪƻǎǘƝ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ 
s výnosmi a ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧǵŎƛƳƛ ǊƾȊƴŜ ǘȅǇȅ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀΦ 
LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŀƭŜōƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
s pevným výnosom emitované ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ŀƭŜōƻ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛŀƳƛ 
s ǘŀƪȇƳƛǘƻ ǇǊƻōƭŞƳŀƳƛ ȊŀƘǋƶŀƧǵ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
s ǇƻȌƛŀŘŀǾƪŀƳƛ ƴŀ ǾŜƯƪȇ ƪŀǇƛǘłƭ ŀƭŜōƻ ǎ ƴŜƎŀǘƝǾƴƻǳ őƛǎǘƻǳ 
hodnotou alebo emitentov, ktorí v ǎǵőŀǎƴƻǎǘƛ ǎǵ ŀƭŜōƻ ǇǊŜŘǘȇƳ 
boli v ǇǊƻŎŜǎŜ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ǎŀ ǎǘŀƭƛ insolventnými alebo 
ȊōŀƴƪǊƻǘƻǾŀƭƛΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ǎ malou 
ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛƻǳ ƳƾȌǳ ǇǊƛŜōŜȌƴŜ ǎǘǊŀǘƛǙ ƭƛƪǾƛŘƛǘǳΣ Ȋ krátkodobého 
ƘƯŀŘƛǎƪŀ ƳƾȌǳ ōȅǙ ƴŜǎǘłƭŜƧǑƛŜ ŀ rozdiely medzi nákupnou 
a ǇǊŜŘŀƧƴƻǳ ŎŜƴƻǳ ƳƾȌǳ ōȅǙ Ǿ ǇǊƛŜōŜƘǳ ŦłȊ ǘǊƘǳ ǎ klesajúcimi 
ŎŜƴŀƳƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǾŅőǑƛŜΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎ malou 
ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛƻǳ ǎŀ ƳƾȌǳ ǾȅȊƴŀőƻǾŀǙ ǾŅőǑƝƳƛ ǊƛȊƛƪŀƳƛ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ 
Řƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎ ǾŅőǑƻǳ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛƻǳΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ 
s Ƴŀƭƻǳ ǘǊƘƻǾƻǳ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛƻǳ ƳƾȌǳ ōȅǙ ƻǾǇƭȅǾƴŜƴŞ náhlymi 
a ƴŜǇǊŜŘǾƝŘŀǘŜƯƴȇƳƛ ǘǊŜƴŘƳƛ ƴŀ ǘǊƘǳ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ǾŅőǑƝŎƘ 
ŀƭŜōƻ ǇǊƻǎǇŜǊǳƧǵŎŜƧǑƝŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ŀƭŜōƻ ŀƪƻ ǾǑŜƻōŜŎƴȇ ǘǊƘƻǾȇ 
ǇǊƛŜƳŜǊΦ ¢ƛŜǘƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ƳŀƧǵ ƻōƳŜŘȊŜƴŞ ǎƪǳǇƛƴȅ ǾȇǊƻōƪƻǾΣ ǘǊƘȅ 
a ȊŘǊƻƧŜ ŀƭŜōƻ ǎŀ ƳƾȌǳ ȊŀƳŜǊƛŀǾŀǙ ƴŀ ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ƻōƳŜŘȊŜƴǵ 
ǎƪǳǇƛƴǳΦ /ŜƭƪƻǾȇ ǾȇǾƻƧ ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎƛ ǾȅȌŀŘǳƧŜ ȊƴŀőƴŞ 
őŀǎƻǾŞ ƻōŘƻōƛŜΦ 

hƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ƻōŎƘƻŘǳƧŜ ǾŜƯŀ ƳŀƭȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎǾƻƧŜ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ȊǊƛŜŘƪŀǾŜƧǑƛŜ ŀ v ƳŜƴǑƝŎƘ ƳƴƻȌǎǘǾłŎƘΣ ǇǊŜǘƻ ƳƾȌǳ ǾƛŀŎ 
ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ ƪƻƭƝǎŀǾŞƳǳ ǾȇǾƻƧǳ ŎƛŜƴ ŀƪƻ ǇǊƻǎǇŜǊǳƧǵŎŜƧǑƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ǎ malou kapitalizáciou 
ǘƛŜȌ ŎƛǘƭƛǾŜƧǑƛŜ ǊŜŀƎǳƧǵ ƴŀ ǾȇǾƻƧ ǘǊƘǳ ŀƪƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ǎ ǾŜƯƪƻǳ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛƻǳΦ ¦ǾŜŘŜƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅ ǎǵ 
ǾȅǎǾŜǘƭŜƴƝƳ ƴŀŘǇǊƛŜƳŜǊƴȇŎƘ ǾȇƪȅǾƻǾ őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ tomto 
podfonde. 

tǊŜ ǳǊőƛǘŞ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ǘǊƘǳ ŀƭŜōƻ ǳǊőƛǘŞ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ǘǊƘȅ ǎǵ 
ŘƾƭŜȌƛǘŞ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǘǊƘƻǾȇŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƻǾ ŀƭŜōƻ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ 
ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎƛŎƘ ǘǊƘƻǾ ǘȅǇƛŎƪȇŎƘ ǇǊŜ ŎƘǳŘƻōƴŜƧǑƛŜ ŀƭŜōƻ ƳŜƴŜƧ 
rozvinuté krajiny na nízkej úrovni ekonomického rozvoja alebo na 
trhoch s nízkym kapitálom a vysokými cenami akcií a volatilitou 
meny. Perspektívy ekonomického rastu mnohých týchto trhov sú 
ȊƴŀőƴŞ ŀ ƳŀƧǵ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ ǇǊŜŘőƛǙ ǇŜǊǎǇŜƪǘƝǾȅ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǘǊƘƻǾ 
Ǉƻőŀǎ období stúpania cien na burze. Volatilita cien a mien na 
ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎƛŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ƧŜ ǾǑŀƪ Ǿƻ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǎǘƛ ǾȅǑǑƛŀΦ 
bƛŜƪǘƻǊŞ ǾƭłŘȅ ȊƴŀőƴŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǎǵƪǊƻƳƴȇ ǎŜƪǘƻǊ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ 
a v týchto rozvojových krajinách existuje mnoho politických 
a sociálnych neiǎǘƾǘΦ 6ŀƭǑƝƳ ǊƛȊƛƪƻƳ ǎǇƻƭƻőƴȇƳ ǇǊŜ ǾŅőǑƛƴǳ ǘȇŎƘǘƻ 
ƪǊŀƧƝƴ ƧŜ ŦŀƪǘΣ ȌŜ ƛŎƘ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ǎǵ Ǿ maximálnej miere orientované 
ƴŀ ŜȄǇƻǊǘΣ őƝƳ ǎŀ ǎǘłǾŀƧǵ Ǿƻ ǾȅǎƻƪŜƧ ƳƛŜǊŜ ȊłǾƛǎƭŞ ƴŀ 

medzinárodnom obchode. Pre niektoré krajiny predstavujú riziko aj 
ǇǊŜǙŀȌŜƴŞ ƛƴŦǊŀǑǘǊǳktúry a ȊŀǎǘŀǊŀƴŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ǎȅǎǘŞƳȅΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ 
ǎǇƾǎƻōƛǙ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘłƭƴŜ ǇǊƻōƭŞƳȅΦ bƛŜƪǘƻǊŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ǎǵ 
vysoko závislé aj od exportu komodít a citlivo tak reagujú na 
fluktuáciu cien surovín spôsobenú rôznymi faktormi. V niektorých 
nepriaznivých sociálnych a politických situáciách vlády pristúpili k 
vyvlastneniu a ȊƴłǊƻŘƴŜƴƛǳΣ ǎƪƻƴŦƛǑƪƻǾŀƭƛ ƳŀƧŜǘƻƪΣ ȊŀǎƛŀƘƭƛ Řƻ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǘǊƘƻǾ ŀ obchodných platieb, zaviedli obmedzenia pre 
ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ŀ kontrolovali devízové kurzy. K takémuto 
ǘȅǇǳ ȊłǎŀƘƻǾ ƳƾȌŜ Ǿ ōǳŘǵŎƴƻǎǘƛ ŘƾƧǎǙ ƻǇŅǙΦ hƪǊŜƳ ȊǊłȌƻƪ Ȋƻ ƳȊŘȅ 
z príjmov z ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ ƳƾȌǳ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ 
ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ǘǊƘȅ ȊŀǾƛŜǎǙ ǇǊŜ ȊŀƘǊŀƴƛőƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ŀƧ ǊƾȊƴŜ ŘŀƴŜ 
z ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ ȊƛǎƪǳΦ ±ǑŜƻōŜŎƴŜ ǇƻǾŜŘŀƴŞ ǎŀ ǵőǘƻǾƴŞ ƳŜǘƽŘȅΣ 
metódy auditu a ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǾȇƪŀȊƴƝŎǘǾŀ ǇƻǳȌƝǾŀƴŞ ƴŀ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ 
ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎƛŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ȊƴŀőƴŜ ƭƝǑƛŀ ƻŘ ƳŜǘƽŘ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
rozvinutých trhoch. Niektoré rýchlo sa rozvíjajúce trhy sa 
v porovnaní s ǊƻȊǾƛƴǳǘȇƳƛ ǘǊƘƳƛ ǾȅȊƴŀőǳƧǵ ƭŜƴ Ƴŀƭƻǳ ǊŜƎǳƭłŎƛƻǳ 
ŀƭŜōƻ ƪƻƴǘǊƻƭƻǳ őƛƴƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

FinanőƴŞ ǘǊƘȅ Ǿ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ƪǊŀƧƛƴłŎƘ ƴƛŜ ǎǵ ǘŀƪŞ ǾŜƯƪŞ ŀƪƻ 
v rozvinutých krajinách a ǇƻƴǵƪŀƧǵ ƻǾŜƯŀ ƴƛȌǑƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪőƴŞ ƻōƧŜƳȅΣ 
őƻ ǾŜŘƛŜ ƪ vysokej volatilite cien a ƴŜŘƻǎǘŀǘƪǳ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅΦ aƾȌŜ Ǿ ƴƛŎƘ 
ŜȄƛǎǘƻǾŀǙ Ǿȅǎƻƪł ƪƻƴŎŜƴǘǊłŎƛŀ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ ŀ ǘǊŀƴǎŀƪőƴȇŎh 
ƻōƧŜƳƻǾ ǳ ƻōƳŜŘȊŜƴŞƘƻ Ǉƻőǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ȊŀǎǘǳǇǳƧǵŎƛŎƘ 
ƻōƳŜŘȊŜƴȇ ǇƻőŜǘ ǇǊƛŜƳȅǎŜƭƴȇŎƘ ƻŘǾŜǘǾƝΣ 

ako aj vysoká koncentrácia investorov a ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ 
ǎǇǊƻǎǘǊŜŘƪƻǾŀǘŜƯƻǾΦ ¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾƻ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ 
chronológiu a ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜōƻ ich predaj. 
Praktiky týkajúce sa regulácie transakcií s cennými papiermi na 
ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎƛŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǎǵ ǊƛȊƛƪƻǾŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ǇǊŀƪǘƛƪȅ ǇƻǳȌƝǾŀƴŞ 
ƴŀ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ Ȋ ŘƾǾƻŘǳΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘŜ 
ƳǳǎƛŜǙ ǾȅǳȌƛǙ ƳŀƪƭŞǊƻǾ ŀ zmluvné strany s ƴƛȌǑƻǳ kapitálovou 
ǾȅōŀǾŜƴƻǎǙƻǳΦ {ǇǊłǾŀ ŀ ǾȅƪŀȊƻǾŀƴƛŜ ŀƪǘƝǾ ǎǵ ƴŀǾȅǑŜ őŀǎǘƻ 
ƴŜǎǇƻƯŀƘƭƛǾŞΦ ¢ŜǊƳƝƴȅ ǾȅǇƭłŎŀƴƛŀ ƳƾȌǳ ǎǇƾǎƻōƛǙΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŀ 
ǾȊŘł ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǇǊƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝΣ ŀƪ ƴƛŜ ƧŜ Ǿ pozícii, aby mohol 
ƴŀŘƻōǵŘŀǙ ŀƭŜōƻ ǇǊŜŘłǾŀǙ ǎǾƻƧŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΦ ½ŀ ƴłƭŜȌƛǘȇ ǾȇōŜr 
a ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀƴƛŜ ƪƻǊŜǑǇƻƴŘŜƴőƴȇŎƘ ōłƴƪ ƴŀ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
trhoch je zodpovedný depozitár v súlade s nariadeniami 
a ƭŜƎƛǎƭŀǘƝǾƻǳ Ǉƭŀǘƴƻǳ ǇƻŘƯŀ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ȊłƪƻƴƻǾΦ 
Na niektorých rýchlo sa rozvíjajúcich trhoch nie sú registre 
ŜŦŜƪǘƝǾƴŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀƴŞ Ǒtátom a ƴƛŜ ǾȌŘȅ ǎǵ ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƻŘ 
ŜƳƛǘŜƴǘƻǾΦ 9ȄƛǎǘǳƧǵ ǊƛȊƛƪł ǇƻŘǾƻŘǳΣ ƴŜŘōŀƴƭƛǾƻǎǘƛΣ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƛŀ 
ŜƳƛǘŜƴǘƳƛ ŀƭŜōƻ ƻŘƶŀǘƛŀ ƳŀƧŜǘƪǳΦ ¢ƛŜǘƻ ǊƛȊƛƪł ƳƾȌǳ Ǿ kombinácii 
s ƛƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊƳƛ ǾƛŜǎǙ ƪ úplnej strate registrácie akcionára. V takom 
prípade nebude podfond sŎƘƻǇƴȇ ǇǊŜǎŀŘȊƻǾŀǙ ǇǊłǾƻ ǘŀƪŞƘƻǘƻ 
ŀƪŎƛƻƴłǊŀ ƴŀ ƻŘǑƪƻŘƴŜƴƛŜΦ 

CŀƪǘƻǊȅ ǳǾŜŘŜƴŞ ǾȅǑǑƛŜ ƳƾȌǳ ƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊŀƴŜ ǾȅǾƻƭŀǙ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪƻ 
v závislosti od konkrétneho segmentu trhu a dotknutého rýchlo sa 
ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜƘƻ ǘǊƘǳΣ ƴŀ ŘǊǳƘŜƧ ǎǘǊŀƴŜ ƧŜ ƳƻȌƴŞ ƻōƳŜŘȊƛǙ ǘƛŜǘƻ ǊƛȊiká 
ȊƴƝȌŜƴƝƳ ƪƻǊŜƭłŎƛŜ ƳŜŘȊƛ ŀƪǘƛǾƛǘŀƳƛ ǘȇŎƘǘƻ ǘǊƘƻǾ alebo 
diverzifikáciou investícií v rámci podfondu. 

V ǇǊƝǇŀŘŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ Řƻ ǇƻőƛŀǘƻőƴȇŎƘ ǾŜǊŜƧƴȇŎƘ ŜƳƛǎƛƝ ŀƭŜōƻ ƴƻǾȇŎƘ 
dlhových nástrojov je cena cenných papierov v ǇƻőƛŀǘƻőƴȇŎƘ 
verejných emisiách alebo dƭƘƻǾȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻŎƘ őŀǎǘƻ ǾȅǎǘŀǾŜƴł 
ǾŜƯƪȇƳ ŀ ƴŜǇǊŜŘǾƝŘŀǘŜƯƴȇƳ ŎŜƴƻǾȇƳ ŦƭǳƪǘǳłŎƛłƳ Ǿ porovnaní 
s inými cennými papiermi. 

~ǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎǵ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ȊƻǎǘŀǾŜƴŞ 
ǾȇƭǳőƴŜ ƴŀ ǵőŜƭ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǾƭŀǎǘƴƻǎǘƝ ǳǊőƛǘȇŎƘ 
iných investícií (podkladových investícií) a emitujú ich prvotriedne 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛŜΦ ¢ƛŜǘƻ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛŜ ŜƳƛǘǳƧǵ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ όǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘǳƪǘȅύΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ƪǊȅǘŞ ŀƭŜōƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
úrokmi z ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ 
ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǘȅǇƻǾ ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǾǊłǘŀƴŜΣ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻΣ 
ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ Řƻ ƳŀƧŜǘƪƻǾȇŎƘ ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾΣ 
ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǎ chráneným kapitálom 
a ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ ǎŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ 
podkladových investícií emitovaných spolƻőƴƻǎǙŀƳƛΣ ƪǘƻǊŞ 
ƻŘǇƻǊǵőŀ ǎƪǳǇƛƴŀ bbΦ tƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ƴǳǎƛŀ ōȅǙ Ǿ súlade 
s ǳȌ ǳǾŜŘŜƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳ ŎƛŜƯƻƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ Ƴǳǎƛŀ ōȅǙ 
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ȊƻƘƯŀŘƴŜƴŞ ǇǊƛ ǳǊőƻǾŀƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ƭƛƳƛǘƻǾ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ 
v ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀάΣ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 
~ǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǎǵ ǾȅǎǘŀǾŜƴŞ ǊƛȊƛƪłƳ ǎǵǾƛǎƛŀŎƛƳ 
s podkladovými investíciami a ǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵ ǾŅőǑŜƧ ƴŜǎǘłƭƻǎǘƛ ŀƪƻ 
priame investície do podkladových investícií. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Euro (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
(Singapore) Ltd. a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ 
!ƳŜǊƛŎŀ [[/ΦΣ ƪǘƻǊŞ ƻōƛŘǾŜ Ǉƾǎƻōƛŀ ŀƪƻ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
delegovanie zahǋƶŀ łȊƛƧǎƪƻ-ǘƛŎƘƻƳƻǊǎƪǵ ȊƭƻȌƪǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ ± prípade 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǳǊőƛǘŞ ȊƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
ǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǾƘƻŘƴŞ ǇƻŘƯŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ŀƭŜōƻ ƴŀ ǵőŜƭȅ 
miestneho trhu. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Absolute Return Bond 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

Obchodný názov tried akcií D a N je αbb hǇǇƻǊǘǳƴƛǘȅ hōƭƛƎŀǘƛŜ CƻƴŘǎάΦ 
±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ Ƴł ƴłǊƻƪ ƴŀ ǇǊƻǾƝȊƛǳ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙΦ /ƛŜƯ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳ 9¦wL.hw м-
ƳŜǎŀőƴȇ Ǉƭǳǎ оΣлл % (v hrubom). 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Tried
a 

akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský 

poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

Provízia za 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 

D - 0,75 % 0,15 % - - - 

I - 0,50 % 0,12 % 2 % - 10 % 

N - 0,40 % 0,15 % - - - 

P - 0,75 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

10 % 

R - 0,50 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

- 

S - 0,50 % 0,12 % 2 % - 10 % 

X - 1,25 % 0,15 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

10 % 

Z 0,12 % - - - - - 
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Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ 9. júna 2008. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ȊƻǇŀƪƻǾŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳ ȊŀƛǎǙƻǾŀŎƝŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŦƻƴŘƻǾ ƭŜƴ ƪƻƳōƛƴłŎƛƻǳ ƻōƳŜŘȊŜƴŞƘƻ ǎǵōƻǊǳ ōŜǘŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǘǊŀŘƛőƴȇŎƘ ŀ ƭƛƪǾƛŘƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǘǊƘƻǾ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
sofistikovaných modelovacích metód a dynamickým 
ƳŀƴŀȌƳŜƴǘƻƳ ŀƭƻƪłŎƛƝΦ { ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ 
rƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ 
ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

½ ǘƻƘǘƻ ŘƾǾƻŘǳ ǎŀ ƻǾǇƭȅǾƴŜƴƛŜ ǇǊƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ǘǊƘƳƛ ǇƻŘǎǘǳǇǳƧŜ 
hlavne (t. j. ƴŀƧƳŜƴŜƧ нκо őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾύ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ǑƛǊƻƪŞƘƻ 
rozsahu indexov investovaním do lineárnych (napr. swapy na 
celkový výnos, termínované zmluvy, forwardy) a nelineárnych 
ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ όƴŀǇǊΦ ƻǇŎƛƝύΣ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴȇŎƘ 
nástrojov, nástrojov s pevným výnosom όƴŀǇǊΦ ƘƻǘƻǾƻǎǙΣ ǇŜƶŀȌƴȇ 
ǘǊƘΣ ŘƭƘƻǇƛǎȅΣ ǾƪƭŀŘȅύΦ ±ǑŜǘƪȅ podkladové aktíva sú vhodnými 
investíciami v zmysle smernice o PKIPCP a ǇƻŘƯŀ ǎǇǊŜǎƴŜƴƛŀ 
v kapitole III, oddiele A v őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƴŜǎƳƛŜ 
Ȋŀ ȌƛŀŘƴȅŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ȊŀƛǎǙƻǾŀŎƝŎƘ ŦƻƴŘƻǾΦ 

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎ ǇŜǾƴȇƳ Ǿȇƴƻsom alebo nástroje 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ǾȅŘŀƴŞ ŀƭŜōƻ ȊŀǊǳőŜƴŞ ǾƭłŘƻǳ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ 
ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ ƧŜƧ ƳƛŜǎǘƴȅƳƛ ƻǊƎłƴƳƛ ǾŜǊŜƧƴŜƧ ǎǇǊłǾȅ ƳƾȌǳ 
ǇǊŜŘǎǘŀǾƻǾŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ ор % őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ȋŀ 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǘŀƪłǘƻ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ōǳŘŜ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎƻ ȊłǎŀŘƻǳ 
roȊƭƻȌŜƴƛŀ ǊƛȊƛƪŀ ǳǾŜŘŜƴƻǳ Ǿ ƻŘǎΦ мύΣ őƭłƴƪǳ пр Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ ǑƛǊƻƪŞƳǳ ǎǇŜƪǘǊǳ ǘǊƛŜŘ ŀƪǘƝǾ ŀ 
rizikových faktorov, ako sú ekvity, mena, fixný zisk, komodity a 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ όȊƻȊƴŀƳ ƴƛŜ ƧŜ ǵǇƭƴȇύΦ LƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƛŀ ǎŀ ǇǊƛƧƝƳŀƧú 
ƘƭŀǾƴŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ƳƻŘŜƭƻǾ ŀ ǎǵ ŘȅƴŀƳƛŎƪȅ ƳŀƴŀȌƻǾŀƴŞΦ tƻǳȌƝǾŀƴȇ 
ƳƻŘŜƭ ƧŜ ǳǊőŜƴȇ ƴŀ ƛŘŜƴǘƛŦƛƪłŎƛǳ ƻǇǘƛƳłƭƴŜƘƻ ǎǵōƻǊǳ ŀ ƪƻƳōƛƴłŎƛǳ 
ǾȇȊƴŀƳƴȇŎƘ ǘǊƘƻǾȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊƻǾΣ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ƪǘƻǊȇŎƘ ǎŀ ŘŀƧǵ ǾȅǎǾŜǘƭƛǙ 
ƘƛǎǘƻǊƛŎƪŞ Ȋƛǎƪȅ ƛƴŘŜȄǳ ȊŀƛǎǘŜƴȇŎƘ ƴŜƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŦƻƴŘƻǾ όαICwLάύΦ 
aƻŘŜƭ ȊłǊƻǾŜƶ ŘƛǎǇƻƴǳƧŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘƝǾƴƻǳ ǾȅǎǾŜǘƯǳƧǵŎƻǳ ƪŀǇŀŎƛǘƻǳΦ 
LƴŘŜȄ ƴŜƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ȊŀƛǎǘŜƴȇŎƘ ŦƻƴŘƻǾ ƴŜƻōǎŀƘǳƧŜ ƭŜƴ ȊŀƛǎǘŜƴŞ 
fondy, ktoré zostávajú otvorené pre investovanie, ale aj zaistené 
ŦƻƴŘȅΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǳȊŀǘǾƻǊŜƴŞ Ǿƻőƛ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛłƳΣ ǘƻ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ Ȋƛǎƪȅ 
ǎŀ ƴŜŘŀƧǵ ŘƻǎƛŀƘƴǳǙΦ aŀƴŀȌŞǊǎƪŜ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƛŀ ǇǊŜ ǘŜƴǘƻ ǇǊƻŘǳƪǘ ǎŀ 
prijímajú na základe výsledkov modelu so silným dôrazom na 
efektívnu implementáciu.  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴȇŎƘ 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾƪƭŀŘƻǾ ŀ ƳƛŜƴΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ 
PKIPCP a iných PKI. Investície do PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ 
celkom 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ 
ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

Podfond mƾȌŜ ƳŀǙ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪȅ ǾƭƻȌŜƴŞ ŀƧ Ǿ derivátových 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻŎƘ ƴŀ ǵőŜƭȅ ƪǊȅǘƛŀ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƝǾƴŜƧ 
správy portfólia alebo ŀƪƻ ǎǵőŀǎǙ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŜƧ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǇƻǾƻlených luxemburskými zákonmi vrátane 
(okrem iných) nasledujúcich: 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ fluktuáciami trhu, ako 
sú opcie na predaj alebo kúpu, swapy a termínované zmluvy 
s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀƭŜōƻ 
řŀƭǑƛŜ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ƴŀ ǊƻȊŘƛŜƭȅ όα/C5άύ 
όŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ dohodou 
v ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŜƧ ȊƳƭǳǾŜΣ ǇƻŘƯŀ ƪǘƻǊȇŎƘ ǎŀ ǊƻȊŘƛŜƭȅ Ǿ plnení 
vyrovnajú platbou v hotovosti, a nie prostredníctvom 

fyzických cenných papierov), a swapy na celkový výnos 
(ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎƻ ǎǿŀǇƻǾƻǳ ȊƳƭǳǾƻǳΣ 
v ƪǘƻǊŜƧ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ Ǉƭŀǘōȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǊőŜƴŜƧ 
sadzby, pevnej alebo premennej, a druhá strana poskytuje 
platby na základe výnosu z podkladových aktív, medzi ktoré 
patrí vznikajúci výnos a ǾǑŜǘƪȅ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ȊƛǎƪȅύΣ  

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ 
ǾȇƳŜƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊƻǾ ŀƭŜōƻ ƳŜƴƻǾȇƳƛ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
druhov, ako sú menové termínované obchody alebo opcie na 
kúpu alebo predaj meny, menové swapy, termínované 
menové transakcie a krytie proxy, pri ktorom podfond 
ǾȅƪƻƴłǾŀ ƪǊȅŎƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳ Ǿ ǎǾƻƧŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ όƛƴŘŜȄ 
ŀƭŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀύ ǇǊƻǘƛ ƻƘǊƻȊŜƴƛǳ ƧŜŘƴŜƧ ƳŜƴȅ 
predajom alebo nákupom druhej meny tesne spojenej s 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomickȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
krajinách. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednú 
ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov 
s predajom konkrétnej podkladovej investície. Výnosy podfondu 
ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ 
bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘrojmi je podrobne 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ kapitole IV αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ȊƳƛŜǑŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ Ŧƛƴŀƴőƴȇch nástrojov 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Alternative Beta 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  Tri ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,50 % 0,20 % 2 % - 

N - 0,50 % 0,30 % - - 

P - 1,00 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

R - 0,50 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,50 % 0,20 % 2 % -  

X - 1,30 % 0,30 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,20 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Asia ex Japan Equity Opportunities 

Úvod 

Podfond bude zriadený na základe rozhodnutia správnej rady 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǊŜǾŀȌƴŜ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ 
pozostávajúceho z ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ȊǊƛŀŘŜƴŞΣ kótované 
alebo obchodované v ázijskom regióne (okrem Japonska 
a Austrálie). S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ 
ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ 
ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

Podfond si vyhradzuje právo invesǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƴƪƻǾŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜά Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜάΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ 
viac ako v prípade, ak by podfond investoval do podkladových 
ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

Podfond môȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ őƝƴǎƪȅŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ ! ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎƻ ǎƝŘƭƻƳ Ǿ 2]w ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ 
ǇǊŜǇƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΦ tƻŘŦƻƴŘ ǘŀƪ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ 
ǊƛȊƛƪłƳ Ǿ 2]wΣ ƪǘƻǊŞ ȊŀƘǋƶŀƧǵ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǊƛȊƛƪƻ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŜƧ 
koncentrácie, riziko zmeny politickej, sociálnej alebo ekonomickej 
Ǉƻƭƛǘƛƪȅ 2]wΣ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘȅΣ ǊƛȊƛƪƻ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎ ƳŜƴƻǳ wa. 
ŀ ǊƛȊƛƪł ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎƻ ȊŘŀƴŜƴƝƳ Ǿ 2]wΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǘƛŜȌ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ 
osobitným rizikám súvisiacim s investovaním prostredníctvom 
prepƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΣ ŀƪƻ ƧŜ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŜ ƪǾƽǘΣ 
ȊŀǎǘŀǾŜƴƛŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŀΣ ŎŜƴƻǾŞ ǾȇƪȅǾȅ őƝƴǎƪȅŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ !Σ 
ƪŜř ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŜ ƴŜǇǊŜōƛŜƘŀ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ǇǊŜǇƻƧŜƴƝ ōǵǊȊ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘΣ ŀƭŜ őƝƴǎƪȅ ǘǊƘ ƧŜ ƻǘǾƻǊŜƴȇΣ ŀ ƻǇŜǊŀőƴŞ ǊƛȊƛƪƻΦ tǊŜǇƻƧŜƴƛŜ 
búrz α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘά je relatívne nové, a preto sú niektoré 
ǇǊŜŘǇƛǎȅ ƴŜǾȅǎƪǵǑŀƴŞ ŀ ǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵ ȊƳŜƴłƳΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ 
ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ investíciami do 
akcií triedy A sú podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎάΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
iƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
rôzne faktory. K nim okrem iného patria vývoj na fiƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
krajinách. Riziko likvidity podfondu je nastavené na vysokú úroveƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ 

LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ 
investície vo viacerých zemepisných oblastiach. Neposkytuje sa 
ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ 
LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ sveta: 
podrobný opisάΦ 

Gƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Upozornenie 

LƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƴŀ ǎƪǳǘƻőƴƻǎǙΣ ȌŜ ǎ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƻǳ Řƻ ŀƪŎƛƝ 
ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ǎǇłƧŀ ǾȅǑǑƛŀ ƳƛŜǊŀ ǊƛȊƛƪŀΣ ƴŜȌ ƧŜ ǘƻ 

obvykle v ǇǊƝǇŀŘŜ ǾŅőǑƛƴȅ ǘǊƘƻǾ Ǿ západnej Európe, Severnej 
!ƳŜǊƛƪŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΦ 

Medzi tieto riziká patria: 

 politické riziko: t. j. nestabilita a volatilita politického 
prostredia a situácie, 

 ekonomické riziko: t. j. ǾȅǑǑƛŀ ƳƛŜǊŀ ƛƴŦƭłŎƛŜΣ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪł 
spojené s investíciami do nedávno sprivatizovaných 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ŘŜǾŀƭǾłŎƛŀ ǇŜƶŀȊƝΣ ǎƭŀōȇ ǇƻƘȅō ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ 
trhoch, 

 ȊłƪƻƴƴŞ ǊƛȊƛƪƻΥ ƴŜƛǎǘƻǘŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ právnemu poriadku 
a celkové problémy s uznávaním alebo prijímaním zákonov, 

 ŘŀƶƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΥ Ǿ niektorých z ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǾŜƯƳi 
vysoké dane a ƴŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ŀōǎƻƭǵǘƴŜ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƝǾŀ ǎŀ ōǳŘŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ƧŜŘƴƻǘƴȇƳ ŀ konzistentným 
spôsobom, 

 mƛŜǎǘƴŜ ǵǊŀŘȅ őŀǎǘƻ ŘƛǎǇƻƴǳƧǵ Ǉƭƴƻǳ ƳƻŎƻǳ ǾȅǊǳōƛǙ ƴƻǾŞ 
dane, ktoré sa v ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƳƾȌǳ ŀǇƭƛƪƻǾŀǙ 
retrospektívne. 

Hrozí tƛŜȌ ǊƛȊƛƪƻ ǎǘǊŀǘȅ Ǿ dôsledku nedostatku adekvátnych 
ǎȅǎǘŞƳƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘΣ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŜΣ ǵƘǊŀŘǳ ŀ ȊǵőǘƻǾŀƴƛŜΣ ŀƪƻ ŀƧ 
registráciu cenných papierov, ich úschovu a likvidáciu transakcií, 
ǇǊƛőƻƳ ǘŀƪŞǘƻ ǊƛȊƛƪł ǎǵ ƳŜƴŜƧ őŀǎǘŞ Ǿ západnej Európe, Severnej 
Amerike a inýŎƘ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΦ ¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ 
ƪƻǊŜǑǇƻƴŘŜƴőƴł ōŀƴƪŀ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪȅ ƴŜōǳŘǵ ǾȌŘȅ Ȋƻ Ȋłƪƻƴŀ 
ȊƻŘǇƻǾŜŘƴŞ Ȋŀ ǵƘǊŀŘǳ ƻŘǑƪƻŘƴŞƘƻ Ǿ dôsledku konania alebo 
ƴŜőƛƴƴƻǎǘƛ ǎǾƻƧƛŎƘ ȊłǎǘǳǇŎƻǾ ŀƭŜōƻ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴŎƻǾ ŀƭŜōƻ ƴŜōǳŘǵ 
v ǇƻȊƝŎƛƛ ǘŀƪŞǘƻ ƻŘǑƪƻŘƴŞ ǳƘǊŀŘƛǙΦ ± dôsleŘƪǳ ǾȅǑǑƛŜ ǾȅǎǾŜǘƭŜƴȇŎƘ 
rizík je volatilita a ŀōǎŜƴŎƛŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƻǾŜƯŀ ǾȅǑǑƛŀ Ǿ prípade investícií, 
ƪŜř ƧŜ ǘǊƘƻǾł ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛŀ Ǿ ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǑǘłǘƻŎƘ ƴƛȌǑƛŀ ŀƪƻ ƴŀ 
rozvinutých trhoch. 

Typický profil investora: 

Podfond je zameraný najmä na neutrálnych investorƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ  

Typ fondu 

Investovanie do akcií 
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wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Asia ex Japan Equity Opportunities 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ  

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda akcií 
Maximálny 

servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský 

poplatok 

Pevný servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,60 % 0,25 % 2 % - 

N - 0,65 % 0,35 % - - 

P - 1,50 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % na 

iných miestach 

R - 0,75 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % na 

iných miestach 

S - 0,60 % 0,25 % 2 % - 

X - 2 % 0,35 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % na 

iných miestach 

Z 0,25 % - - - - 
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NN (L) Asia Income

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ȊŀƭƻȌŜƴȇ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǙƻǳ ƻŘ млΦ decembra 2001 pod 
názvom ING (L) Invest New Asia po vklade aktív z podfondu New 
!ǎƛŀ 9ǉǳƛǘȅ όȊŀƭƻȌŜƴŞƘƻ н4. mája 1994) SICAV ING International 
ǇǊŜǾȊŀƭ Řƶŀ мсΦ mája 2003 nasledujúce podfondy: ING (L) Invest 
tƘƛƭƛǇǇƛƴŜǎ όȊŀƭƻȌŜƴȇ нмΦ Ƨǵƴŀ мфффύΣ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ YƻǊŜŀ όȊŀƭƻȌŜƴȇ 
16. ƳŀǊŎŀ мффуύΣ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ LƴŘƻƴŜǎƛŀ όȊŀƭƻȌŜƴȇ мсΦ júna 1997) 
ŀ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ {ƛƴƎŀǇƻǊŜ ϧ aŀƭŀȅǎƛŀ όȊŀƭƻȌŜƴȇ ммΦ augusta 1997). 
5ƶŀ ноΦ mája 2003 podfond ING (L) Invest New Asia prevzal 
ǇƻŘŦƻƴŘ LbD ό[ύ LƴǾŜǎǘ LƴŘƛŀ όȊŀƭƻȌŜƴȇ 9. decembra 1996) a Řƶŀ 
22. septembra 2003 podfondy BBL Invest, BBL Invest Asian Growth 
a BBL Invest Thailand. Tento podfond bol premenovaný na NN (L) 
!ǎƛŀ LƴŎƻƳŜ ǎ ǇƭŀǘƴƻǎǙƻǳ ƻŘ мΦ októbra 2015 po zmene svojho 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŎƛŜƯŀ ŀ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ  

IƭŀǾƴȇƳ ŎƛŜƯƻƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ȊŀōŜȊǇŜőƻǾŀǙ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻƳ Ǿȅǎƻƪǵ 
ǵǊƻǾŜƶ ǇǊƝƧƳƻǾΦ ½ƘƻŘƴƻǘŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘłƭǳ ƧŜ ŘǊǳƘȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳ 
ŎƛŜƯƻƳΦ ± ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ǘǾƻǊƛǙ ǇƻŘǎǘŀǘƴǵ őŀǎǙ ǎǾƻƧƛŎƘ ŎŜƭƪƻǾȇŎƘ ǾȇƴƻǎƻǾ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ 
ŘƛǾƛŘŜƴŘ Ȋ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŘǊȌŀƴȇŎƘ Ǿ ǇƻǊǘŦƽƭƛǳ ŀ Ȋ ǇǊƝƧƳƻǾ Ȋ 
derivátov.  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŀ ǎƴŀȌƝ ƻ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ǎǾƻƧƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ 
prostredníctvom investícií najmä do diverzifikovaného portfólia 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ alebo řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ς maximálne do 
10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných dlhopisov) 
ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛΣ ƪƽǘƻǾŀƴȇƳƛ ŀƭŜōƻ 
obchodovanými v ázijskej oblasti (s výnimkou Japonska 
a !ǳǎǘǊłƭƛŜύΦ ±ȇƪƻƴ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ƴŜƳŜǊƛŀ ǇǊƻǘƛ ȌƛŀŘƴŜƳǳ 
ƛƴŘŜȄǳΦ bŀ ǵőŜƭȅ ǇƻǊƻǾƴŀƴƛŀ Ǿȇƪƻƴǳ ǾǑŀƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇƻǳȌƝǾŀ 
porovnávací index, ako je to uvedené v prílohe II v prospekte 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŀ ǎƴŀȌƝ ǾȅǘǾłǊŀǙ Ȋƛǎƪȅ Ȋ ŘƛǾƛŘŜƴŘ Ȋ ǾȇƴƻǎƻǾ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ 
akcií portfólia a z prémií vytváraných predávaním opcií na akcie 
a indexy aj najmä na index HSI a index Kospi 200. 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
papiere ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ 
do opőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ 
ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak 
ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % svƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ őƝƴǎƪȅŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ ! ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎƻ ǎƝŘƭƻƳ Ǿ 2]w ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ 
ǇǊŜǇƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΦ tƻŘŦƻƴŘ ǘŀƪ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ 
ǊƛȊƛƪłƳ Ǿ 2]wΣ ƪǘƻǊŞ ȊŀƘǋƶŀƧǵ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǊƛȊƛƪƻ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŜƧ 
koncentrácie, riziko zmeny politickej, sociálnej alebo ekonomickej 
Ǉƻƭƛǘƛƪȅ 2]wΣ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘȅΣ ǊƛȊƛƪƻ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎ ƳŜƴƻǳ wa. 
ŀ ǊƛȊƛƪł ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎƻ ȊŘŀƴŜƴƝƳ Ǿ 2]wΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǘƛŜȌ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ 
osobitným rizikám súvisiacim s investovaním prostredníctvom 
ǇǊŜǇƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΣ ŀƪƻ ƧŜ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŜ ƪǾƽǘΣ 
ȊŀǎǘŀǾŜƴƛŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŀΣ ŎŜƴƻǾŞ ǾȇƪȅǾȅ őƝƴǎƪȅŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ !Σ 
ƪŜř ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŜ ƴŜǇǊŜōƛŜƘŀ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ǇǊŜǇƻƧŜƴƝ ōǵǊȊ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘΣ ŀƭŜ őƝƴǎƪȅ ǘǊƘ ƧŜ ƻǘǾƻǊŜƴȇΣ ŀ ƻǇŜǊŀőƴŞ ǊƛȊƛƪƻΦ tǊŜǇƻƧŜƴƛŜ 
búrz α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘά je relatívne nové, a preto sú niektoré 
ǇǊŜŘǇƛǎȅ ƴŜǾȅǎƪǵǑŀƴŞ ŀ ǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵ ȊƳŜƴłƳΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ 
ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ investíciami do 

akcií triedy A sú podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘrobný 
ƻǇƛǎάΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomickȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ 
ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ 
zemepisných oblastiacƘΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ 
základnej investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
nástrojmi je podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ 
v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Globálna expozícia tohto ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Asia Income 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
bŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ǾȊǙŀƘǳƧŜ ŘƻŘŀǘƻőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ м %. 
V prípade príkazov na ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ŀƪŎƛŀ ƻŘƪǵǇƛ ǇƻŘƯŀ ȊłǎŀŘȅ CLChΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ 
ǳǾŜŘŜƴł Ǿ őŀǎǘƛ L αZákladné informácie o ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛά, v kapitole III αÚpisy, spätné kúpy a konverzieά. 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

D - 1,40 % 0,35 % - - 

I - 0,60 % 0,25 % 2 % - 

N - 0,65 % 0,35 % - - 

O - 0,45 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

P - 1,50 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,60 % 0,25 % 2 % - 

X - 2 % 0,35 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Y - 2 % 0,35 % - 1 % 

Z 0,25 % - - - - 
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

Úvod 

Podfond bol uvedený na trh 29. apríla 2011 pod názvom ING (L) 
Renta Fund Asian Debt. Podfond prevzal tento podfond: Asian Debt 
(29. ŀǇǊƝƭŀ нлммύΣ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ LbD ό[ύ wŜƴǘŀ Fund SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond sa zameriava na vytváranie výnosov aktívnou 
správou portfólia obsahujúceho hlavne dlhopisy a nástroje 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴŞ Ǿ USD a vydané ázijskými 
emitentmi, napr. zo Singapuru, Malajzie, ThajskaΣ LƴŘƻƴŞȊƛŜΣ WǳȌƴŜƧ 
Kórey, Taiwanu, Filipín, Indie, Hongkongu a 2Ɲƴȅ ŀ ƛƴȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ ǘŜƧǘƻ 
geografickej oblasti. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘi.  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ 
Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƛŜƴŜƴȇŎƘ 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŘƻ ǾȇǑƪȅ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
podfondu), ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ PKI 
ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ 
ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ 
v prípade, ak by podfond investoval do podkladových aktív, 
ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ listov. 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
opatrení. TakŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǳǊőŜƴȇ ǇǊŜ ŘƻōǊŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎŀ ǎƴŀȌƛŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ őŀǎǙ ǎǾƻƧƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ƴŀ rozvíjajúcich sa 
łȊƛƧǎƪȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǇƻƴǵƪŀƧǵŎƛŎƘ ǇǊƝƭŜȌƛǘƻsti dlhodobých investícií. 
¢ƛŜǘƻ ǘǊƘȅ ǎǵ ǾǑŀƪ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǾƛŀŎ ŀƪƻ ǇǊƛŜƳŜǊƴȇƳ ǎǘǳǇƶƻƳ ǊƛȊƛƪŀΦ 

¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ŀ preto sa nedajú 
ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných priemyselných krajinách. V 
minulosti niektoré rozvojové krajiƴȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭƛ ŀƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭƛ 
platenie ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ sa emitentov 
Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ ¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ ǎǘŀǙ ƳŜƴŜƧ 
likvidným alebo dokonca nelikvidným.  

Podfond ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘƻǊȇ ǳƯŀƘőǳƧŜ 
ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ ƴŀ őƝƴǎƪƻƳ ǘǊƘǳ ǎ ŘƭƘƻǇƛǎƳƛΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀƳƛ ƴŀ ǘǊƘǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ǎǵ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomický vývoj ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. Výnosy 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾŞ ƪƻƭƝǎŀƴƛŜΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ 
Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿƻ 
ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ȊŜƳŜǇƛǎƴȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƛŀŎƘΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ 
návratnosti základnej investície. Riziko spojené s derivátovými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

2ŀǎ ǳƪƻƴőŜƴƛŀ ǇǊƛƧƝƳŀƴƛŀ 
príkazov na úpisy, spätné 
kúpy a konverzie 

11.00 hodín {92 ƪŀȌŘȇ ŘŜƶ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
bŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ǾȊǙŀƘǳƧŜ ŘƻŘŀǘƻőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ м %. 
V prípade príkazov na ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇǳƧǵ ǇƻŘƯŀ ȊłǎŀŘȅ CLChΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ 
uvedená v őŀǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴŞ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛά, Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL α¨ǇƛǎȅΣ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛŜά. 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,50 % 0,25 % - - 

O - 0,30 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,60 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

U - 0,72 % 0,15 % - - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Y - 1,50 % 0,25 % - 1 % 

Z 0,15 % - - - - 
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NN (L) Asian High Yield 

Úvod 

Podfond ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ н8. apríla 2014. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond investuje hlavne (minimálne 2/3) do dlhopisov 
s vysokými výnosmi emitovaných v Ázii okrem Japonska alebo 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ǎ ǾŅőǑƛƴƻǾƻǳ ŜȄǇƻȊƝŎƛƻǳ ǇƻŘƴƛƪŀƴƛŀ Ǿƻőƛ #Ȋƛƛ ƻƪǊŜƳ 
Japonska. Tietƻ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ǎŀ ƭƝǑƛŀ ƻŘ ǘǊŀŘƛőƴȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ ƪŀǘŜƎƽǊƛŜ 
αLƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊŀŘŜά Ǿ ǘƻƳΣ ȌŜ ƛŎƘ ǾȅŘłǾŀƧǵ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ 
ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧǵŎŜ ǾŅőǑƛŜ ǊƛȊƛƪƻ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǎŎƘƻǇƴƻǎǙ ǵǇƭƴŜ ŘƻŘǊȌŀǙ 
ȊłǾŅȊƪȅΣ őƝƳ ǎŀ ǾȅǎǾŜǘƯǳƧŜΣ ǇǊŜőƻ ǇƻƴǵƪŀƧǵ ǾȅǑǑƝ ǾȇƴƻǎΦ { meraním 
Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

WŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞΣ ȌŜ ǇǊƛ ǾȇǇƻőǘŜ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻƧǘǊŜǘƛƴƻǾŞƘƻ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀ ǎŀ ƴŜōǳŘǵ ȊƻƘƯŀŘƶƻǾŀǙ ȌƛŀŘƴŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾŞ ƭƛƪǾƛŘƴŞ 
aktíva. 

Podfond ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ 
Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƛŜƴŜƴȇŎƘ 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŘƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
podfondu), nástrojov pŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ PKI 
ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ celkom 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ 
ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ 
v prípade, ak by podfond investoval do podkladových aktív, 
ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- forwardové menové kontrakty, menové termínované 
kontrakty a transakcie, menové opcie na kúpu a predaj 
a menový swap, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ŀ preto sa nedajú 
ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných priemyselných krajinách. V 
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili aƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭƛ 
platenie ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ sa emitentov 
Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ ¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ ǎǘŀǙ ƳŜƴŜƧ 
likvidným alebo dokonca nelikvidným.  

Poznámka: hodnotenia ǇǊƛŘŜƯǳƧǵ ǳȊƴłǾŀƴŞ ǊŀǘƛƴƎƻǾŞ ŀƎŜƴǘǵǊȅ 
nástrojom s ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎƻƳΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ ōȅǙ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ 
trhoch. Tieto hodnotenia poskytujú objektívnu predstavu o 
úverovom riziku spojenom s emitentmi ς őƝƳ ƧŜ ƘƻŘƴƻǘŜƴƛŜ ƴƛȌǑƛŜΣ 
ǘȇƳ ƧŜ ǵǾŜǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǾȅǑǑƛŜΦ !ōȅ ǎŀ toto riziko kompenzovalo, 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ ǎ ǘŀƪȇƳǘƻ ƘƻŘƴƻǘŜƴƝƳ Ǉƻƴǵƪŀ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ǎ ǾȅǎƻƪȇƳ 
výnosom. Hodnotenia pridelené ratingovými agentúrami sú 
v ǊƻȊǎŀƘǳ ƻŘ !!! όǇǊŀƪǘƛŎƪȅ ōŜȊ ǊƛȊƛƪŀύ Ǉƻ /// όǾŜƯƳƛ ǾȅǎƻƪŞ ǊƛȊƛƪƻ 

nesolventnosti). Pre trhy s vysokým výnosom sa hodnotenie 
ǇƻƘȅōǳƧŜ ƻŘ ..Ҍ Ǉƻ ///Φ ±ȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǳǾŜŘŜƴŞ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƧŜ ǘŜƴǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǳǊőŜƴȇ ǇǊŜ ŘƻōǊŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎƛ 
ǳǾŜŘƻƳǳƧǵ ǎǘǳǇŜƶ ǊƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴȇ ǎƻ ȊǾƻƭŜƴȇƳƛ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀƳƛΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. 
LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ 
Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ 
základnej investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
nástrojmi je podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ 
v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Asian High Yield 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

2ŀǎ ǳƪƻƴőŜƴƛŀ ǇǊƛƧƝƳŀƴƛŀ 
príkazov na úpisy, spätné 
kúpy a konverzie 

11.00 hodín {92 ƪŀȌŘȇ ŘŜƶ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŀ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,60 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

Z 0,15 % - - - - 
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NN (L) Banking & Insurance 

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ н5. augusta 1997. Podfond 8. apríla 2011 
prevzal ING (L) Invest European Banking ϧ LƴǎǳǊŀƴŎŜ όȊŀƭƻȌŜƴȇ 
25. mája 1998). 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond investuje najmä (minimálne 2/3) do 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ς 
maximálne do 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ 
tǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ǎǵ ǘƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ƪǘƻǊŞ ǾȅǾƝƧŀƧǵ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƯǎƪŞ 
aktivity v ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘ ƻōƭŀǎǘƛŀŎƘΥ ōŀƴƪȅΣ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞ ŦƛƴŀƴŎƛŜΣ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ōŀƴƪƻǾƴƝŎǘǾƻ ŀ ƳŀƪƭŞǊǎǘǾƻΣ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƝǾ ŀ ǇƻƛǎǙƻǾƴƝŎǘǾƻΦ 
S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀƧǾƛŀŎ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ ƛƴȇŎƘ ǵőŀǎǘƴƝŎƪȅŎƘ ǇǊłǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
ruskom trhu ς ƴŀ αƳƻǎƪƻǾǎƪŜƧ ƳŜŘȊƛōŀƴƪƻǾŜƧ ōǳǊȊŜ Ǿ ruskom 
ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

Podfond môȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LII tohto prospektu. Investície do PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ 
Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ 
ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak 
by podfond ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ papiere 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ƴƝȊƪǳ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 

ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
toho význŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ 
ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őasti II αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Banking & Insurance 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok 

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,60 % 0,20 % 2 % - 

P - 1,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,60 % 0,20 % 2 % -  

X - 2,00 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

Z 0,20 % - - - - 
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NN (L) Belgian Government Bond

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ мтΦ júna 2011. Podfond prevzal tento 
podfond: Belgium Government Euro (17. júna 2011), podfond 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ LbD ό[ύ wŜƴǘŀ CǳƴŘ LL {L/!±Φ  

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǇǊƻŘǳƪƻǾŀǙ Ǿȇƴƻǎȅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƝƳ Řƻ 
ōŜƭƎƛŎƪȇŎƘ ǑǘłǘƴȅŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΦ tǊƛŜƳŜǊƴł ȌƛǾƻǘƴƻǎǙ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ 
presiahne tri roky. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎƻƳ alebo nástroje 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ǾȅŘŀƴŞ ŀƭŜōƻ ȊŀǊǳőŜƴŞ ǾƭłŘŀƳƛ .ŜƭƎƛcka alebo 
bŜƳŜŎƪŀ ŀ ƛŎƘ ƳƛŜǎǘƴȅƳƛ ƻǊƎłƴƳƛ ǾŜǊŜƧƴŜƧ ǎǇǊłǾȅ ƳƾȌǳ 
ǇǊŜŘǎǘŀǾƻǾŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ ор % őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ȋŀ 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǘŀƪłǘƻ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ōǳŘŜ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎƻ ȊłǎŀŘƻǳ 
ǊƻȊƭƻȌŜƴƛŀ ǊƛȊƛƪŀ ǳǾŜŘŜƴƻǳ Ǿ ƻŘǎΦ мύΣ őƭłƴƪǳ пр Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ  

PodfonŘ ƳƾȌŜ ǘƛŜȌ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ 
Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛdla 144A, jednotiek PKIPCP a iných 
PKI a vklaŘƻǾΣ ŀƪƻ ƧŜ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά 
Ǿ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 
Investície do PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond investoval do 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- swapy na kreditné zlyhanie, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s prihliaŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ sa 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǎǘǊŜŘƴŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
faktory. K nim okrem iného patria vývoj na ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ nástrojov, 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je nízke. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ƴƝȊƪǳ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. 
LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ 

investície vo viacerých zemepisných oblastiach. Neposkytuje sa 
Ȍƛadna záruka návratnosti základnej investície. Riziko spojené 
s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ 
LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Globálna expozícia tohto podfondu je daná ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Euro (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Belgian Government Bond 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ocenenia. 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,36 % 0,12 % 2 % - 

P - 0,65 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,36 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,36 % 0,12 % 2 % - 

Z 0,12 % - - - - 
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NN (L) Commodity Enhanced

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ ǇƻƴŘŜƭƻƪ нтΦ júla 2010.  

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ  

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ȊŀōŜȊǇŜőƛǙ ŜŦŜƪǘƝǾƴŜ vystavenie 
diverzifikovanému komoditnému portfóliu a ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 
ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ǎŀ ǎƴŀȌƝ ǎǇƭƴƛǙ ǘŜƴǘƻ ŎƛŜƯ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƝƳ ŘƻΥ 

(1) ǾȅƘǊŀŘŜƴŞƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǎ ƴłȊǾƻƳ /ƻƳƳƻŘƛǘȅ 9ƴƘŀƴŎŜŘ /ǳǊǾŜΣ őƻ 
je diverzifikovaný komoditný index navrhnutý tak, aby 
prekonal index Bloomberg Commodity (Excess Return). Index 
/ƻƳƳƻŘƛǘȅ 9ƴƘŀƴŎŜŘ /ǳǊǾŜ LƴŘŜȄ ǎŀ ǎƴŀȌƝ ƻ ƴŀŘǇǊƛŜƳŜǊƴǵ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ǳƳƛŜǎǘƴŜƴƝƳ ǎǾƻƧŜƧ ƪƻƳƻŘƛǘƴŜƧ ŜȄǇƻȊƝŎƛŜ ƴŀ ǊƾȊƴŜ 
body krivky komoditných termínovaných zmlúv ǇƻŘƯŀ 
ƳŀƧŜǘƪƻǾŞƘƻ ŀƭƎƻǊƛǘƳǳ ǾȅǘǾƻǊŜƴŞƘƻ ŀ ǳŘǊȌƛŀǾŀƴŞƘƻ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙƻǳ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎΦ 

 LƴǾŜǎǘƝŎƛŀ Řƻ ƛƴŘŜȄǳ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƶǳƧŜ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ 
indexových swapov s vysoko ocenenými protistranami. Tieto 
ǎǿŀǇȅ ǳƳƻȌƶǳƧǵ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊƝǎƪŀǙ Ǿȇƴƻǎ ƛƴŘŜȄǳ /ƻƳƳƻŘƛǘy 
Enhanced Curve Index výmenou za zaplatenie pevného 
poplatku. 

 Riziko protistrany vyplývajúce zo swapu je obmedzené 
ȊŀǇƻƧŜƴƝƳ ǎŀ Řƻ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŞƘƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǾȇƳŜƴȅ ȊłǊǳƪȅ ǎƻ 
ǎǿŀǇƻǾȇƳƛ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛΦ tƻŘŦƻƴŘ Ƴł ǘƛŜȌ ƳƻȌƴƻǎǙ ǎǿŀǇȅ 
ƪŜŘȅƪƻƯǾŜƪ ƻŘǇƝǎŀǙΦ 

 Na dosiahƴǳǘƛŜ ǎǾƻƧƛŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇƻǳȌƛǙ ŀƧ 
termínované zmluvy a swapy na index Bloomberg Commodity 
(Excess Return) Index. 

 wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ƴŀ ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
informácƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎέ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘŜΦ 

 tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ǇǊƛŀƳƻ ȊƝǎƪŀǾŀǙ ŦȅȊƛŎƪŞ ƪƻƳƻŘƛǘȅΦ 

(2) tƻǊǘŦƽƭƛƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ alebo nástrojov 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀƭŜōƻ ȊŀǊǳőŜƴȇŎƘ {ǇƻƧŜƴȇƳƛ ǑǘłǘƳƛ 
americkými na viac ako 35 % őƛǎǘŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƝǾ Ȋŀ 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǘŀƪłǘƻ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ōǳŘŜ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎƻ ȊłǎŀŘƻǳ 
ǊƻȊƭƻȌŜƴƛŀ ǊƛȊƛƪŀ ǳǾŜŘŜƴƻǳ Ǿ őƭΦ 45 ods. 1 zákona z roku 2010.  

 {ƻ ȊŀƳŜǊŀƴƝƳ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a 
ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾƪƭŀŘƻǾ 
a cudzích mien, jednotiek PKIPCP a iných PKI. Investície do 
PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ 
!ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ 
ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond investoval do 
podkladových aktív, ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇƻǳȌƛǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ 
nástroje vrátane nielen nasledujúcich: 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ papierov 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ 
ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ 
patria vývoƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ ǘǊƘǳΣ ekonomický vývoj emitentov 
ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳłŎƛƻǳ ŀ ekonomickými 
a politickými pomermi v jednotlivých krajinách. Likviditné riziko 
podfondu je nastavené na streŘƴǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ 
ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom konkrétnej podkladovej 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǵ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ȊŜƳŜǇƛǎƴȇŎƘ 
ƻōƭŀǎǘƛŀŎƘΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘnosti základnej 
investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ 
podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL 
αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ  

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ȊƳƛŜǑŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V.  
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Triedy akcií podfondu NN (L) Commodity Enhanced 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,50 % 0,20 % 2 % - 

N - 0,50 % 0,30 % - - 

O - 0,30 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

P - 1 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,50 % 0,30 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,50 % 0,20 % 2 % - 

X - 1,30 % 0,30 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

Z 0,20 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Communication Services

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ 6. novembra 1995. Podfond prevzal tieto 
podfondy: ING (L) Invest Mobile Telecom (23. mája 2003) a ING (L) 
Invest European Telecom (8. apríla 2011). Tento podfond bol 
ǇǊŜƳŜƴƻǾŀƴȇ ƴŀ bb ό[ύ /ƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ {ŜǊǾƛŎŜǎ ǎ ǇƭŀǘƴƻǎǙƻǳ Ǉƻ 
zmeƴŜ ǎǾƻƧƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŎƛŜƯŀ ŀ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond investuje najmä (minimálne 2/3) do 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ς 
maximálne do 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ǎŜƪǘƻǊŀ ƪƻƳǳƴƛƪłŎƛƝΦ 
9ȄǇƭƛŎƛǘƴŜ ȊŀƘǋƶŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǾȇŎƘ ƳŞŘƛƝ όƻƪǊŜƳ 
ƛƴŞƘƻ ǾǊłǘŀƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƛŜƳ ǎƻŎƛłƭƴȅŎƘ ƳŞŘƛƝΣ ǾȅƘƯŀŘłǾŀőƻǾΣ 
interaktívnej domácej zábavy, ƻƴƭƛƴŜ ǎǘǊŜŀƳƻǾŀŎƝŎƘ ǎƭǳȌƛŜōύ ŀƪƻ ŀƧ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ǇƻƴǵƪŀƧǵŎŜ ƴŀƧƳŅ ǇŜǾƴŞΣ ōŜȊŘǊƾǘƻǾŞ ŀ ƳƻōƛƭƴŞ 
ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀőƴŞ ǎƭǳȌōȅΣ ŀƪƻ ŀƧ ƪłōƭƻǾŞ ǎƛŜǘŜ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ƻǇǘƛŎƪŞƘƻ 
ƪłōƭŀ ŀƭŜōƻ ǑƛǊƻƪƻǇłǎƳƻǾŞ ƪƻƳǳƴƛƪŀőƴŞ ǎƭǳȌōȅΦ { ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ 
ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀƧǾƛŀŎ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ ƛƴȇŎƘ ǵőŀǎǘƴƝŎƪȅŎƘ ǇǊłǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
ruskom trhu ς ƴŀ αƳƻǎƪƻǾǎƪŜƧ ƳŜŘȊƛōŀƴkovej burze v ruskom 
ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘív. Ak podfond investuje 
Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ 
ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak 
ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

So złƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká invesǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎάΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 

ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomickȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ƴƝȊƪǳ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ 
ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ návratnosti základnej investície. 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊkovej 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Communication Services 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,60 % 0,20 % 2 % - 

P - 1,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,60 % 0,20 % 2 % - 

X - 2 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,20 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Consumer Goods 

Úvod 

9. ƳłƧŀ нлло ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ όȊŀƭƻȌŜƴȇ нлΦ novembra 1997 s názvom 
ING (L) Invest Shopping) prevzal podfond ING (L) Invest Free Time 
όȊŀƭƻȌŜƴȇ нмΦ Ƨǵƴŀ мфффύΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond investuje najmä (minimálne 2/3) do 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ papiere ς 
maximálne do 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ŘƛǎƪǊŜőƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ 
tǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ǎǵ ǘƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ƪǘƻǊŞ ǾȅǾƝƧŀƧǵ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƯǎƪŞ 
aktivity v nasledujúcich oblastiach: 

- ŀǳǘƻƳƻōƛƭȅ ŀ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾŞ ǎǵőasti, 

- tovar dlhodobej spotreby a odevy (domáce predmety 
dlhodobej spotreby, zariadenia a ǾȇǊƻōƪȅ ǇǊŜ ǾƻƯƴȇ őŀǎΣ ǘŜȄǘƛƭ 
a odevy), 

- ƘƻǘŜƭȅΣ ǊŜǑǘŀǳǊłŎƛŜ ŀ ǊŜƪǊŜŀőƴŞ ŀ ȊłōŀǾƴŞ ǎǘǊŜŘƛǎƪłΣ 

- médiá, 

- ŘƛǎǘǊƛōǵŎƛŀ όǾŜƯƪƻƻōŎƘƻŘΣ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǾȇ ŀ katalógový predaj, 
maloobchod v obchodných domoch a ǑǇŜŎƛłƭƴȅ 
maloobchod). 

S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀƧǾƛŀŎ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ ƛƴȇŎƘ ǵőŀǎǘƴƝŎƪȅŎƘ ǇǊłǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
ruskom trhu ς ƴŀ αƳƻǎƪƻǾǎƪŜƧ ƳŜŘȊƛōŀƴƪƻǾŜƧ ōǳǊȊŜ Ǿ ruskom 
ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

PodfƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őasti III tohto prospektu. Investície do PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ 
Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ 
ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak 
by poŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ cenné papiere 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomickȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ƴƝȊƪǳ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ 
ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ návratnosti základnej investície. 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊkovej 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Consumer Goods 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,60 % 0,20 % 2 % - 

P - 1,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,60 % 0,20 % 2 % -  

X - 2 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,20 % - - - - 
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NN (L) Emerging Europe Equity 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǙƻǳ ƻŘ млΦ decembra 2001 po 
vklade aktív z podfondu α9ƳŜǊƎƛƴƎ 9ǳǊƻǇŜ 9ǉǳƛǘȅά όȊŀƭƻȌŜƴŞƘƻ 
21. marca 2000) SICAV ING International. 22. septembra 2003 
tento podfond prevzal podfond BBL Invest Emerging Europe. ING 
(L) Invest Emerging Europe 8. apríla 2011 prevzal ING (L) Invest 
.ŀƭƪŀƴ όȊŀƭƻȌŜƴȇ нмΦ januára 2008). 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond investuje najmä (minimálne 2/3) do 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ς 
maximálne do 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛΣ ƪƽǘƻǾŀƴȇƳƛ 
alebo obchodovanými v ƪǘƻǊŜƧƪƻƯǾŜƪ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜƧ 
európskej krajine. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
uvedeƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ǾƭŀǎǘƴƝŎƪȅŎƘ ǇǊłǾ 
obchodovaných na ruskom trhu ς ƴŀ αmoskovskej medzibankovej 
devízovej burze ς Ǿ ǊǳǎƪƻƳ ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS). 

Podfond si vyhradzuje právo investovaǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞho trhu, jednotiek v PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ 
Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ 
proǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak 
ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ nástroje vrátane nasledujúcich: 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s akciami a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ 
ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ 
ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ 
ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ ǘǊƘǳΣ ekonomický vývoj 
ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳłŎƛƻǳ a ekonomickými 
a politickými pomermi v jednotlivých krajinách. Riziko likvidity 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ 

ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom konkrétnej podkladovej 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ 
ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǵ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ȊŜƳŜǇƛǎƴȇŎƘ 
ƻōƭŀǎǘƛŀŎƘΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ 
investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳi je 
podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II 
αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Upozornenie 

¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ƴŀ ǎƪǳǘƻőƴƻǎǙΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ŀƪŎƛƝ 
ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ ǾȅǎǘŀǾŜƴŞ ǾȅǑǑƛŜƳǳ ǊƛȊƛƪǳ ŀƪƻ ŎŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪł 
väőǑƛƴȅ ǘǊƘƻǾ Ǿ západnej Európe, Severnej Amerike a řŀƭǑƝŎƘ 
rozvinutých krajinách. 

Medzi tieto riziká patria: 

- politické riziko: t. j. nestabilita a volatilita politického 
prostredia a situácie, 

- ekonomické riziko: t. j. ǾȅǑǑƛŀ ƳƛŜǊŀ ƛƴŦƭłŎƛŜΣ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪł 
spojené s investíciami do nedávno sprivatizovaných 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ŘŜǾŀƭǾłŎƛŀ ǇŜƶŀȊƝΣ ǎƭŀōȇ ǇƻƘȅō ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ 
trhoch, 

- ȊłƪƻƴƴŞ ǊƛȊƛƪƻΥ ƴŜƛǎǘƻǘŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ právnemu poriadku 
a celkové problémy s uznávaním alebo prijímaním zákonov, 

- ŘŀƶƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΥ Ǿ niektorých z ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ ƳƾȌǳ ōȅǙ ǾŜƯƳƛ 
vysoké dane a ƴŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ŀōǎƻƭǵǘƴŜ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƝǾŀ ǎŀ ōǳŘŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ƧŜŘƴƻǘƴȇƳ ŀ konzistentným 
ǎǇƾǎƻōƻƳΦ aƛŜǎǘƴŜ ǵǊŀŘȅ őŀǎǘƻ ŘƛǎǇƻƴǳƧǵ Ǉƭƴƻǳ ƳƻŎƻǳ 
ǾȅǊǳōƛǙ ƴƻǾŞ ŘŀƴŜΣ ktoré sa v ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƳƾȌǳ 
ŀǇƭƛƪƻǾŀǙ ǊŜǘǊƻǎǇŜƪǘƝǾƴŜΦ 

IǊƻȊƝ ǘƛŜȌ ǊƛȊƛƪƻ ǎǘǊŀǘȅ Ǿ dôsledku nedostatku adekvátnych 
ǎȅǎǘŞƳƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘΣ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŜΣ ǵƘǊŀŘǳ ŀ ȊǵőǘƻǾŀƴƛŜΣ ŀƪƻ ŀƧ 
registráciu cenných papierov, ich úschovu a likvidáciu transakcií, 
ǇǊƛőƻƳ ǘŀƪŞǘƻ ǊƛȊƛƪł ǎǵ ƳŜƴŜƧ őŀǎǘŞ Ǿ západnej Európe, Severnej 
Amerike a ƛƴȇŎƘ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΦ ¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ 
ƪƻǊŜǑǇƻƴŘŜƴőƴł ōŀƴƪŀ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪȅ ƴŜōǳŘǵ ǾȌŘȅ Ȋƻ Ȋłƪƻƴŀ 
ȊƻŘǇƻǾŜŘƴŞ Ȋŀ ǵƘǊŀŘǳ ƻŘǑƪƻŘƴŞƘƻ Ǿ dôsledku konania alebo 
ƴŜőƛƴƴƻǎǘƛ ǎǾƻƧƛŎƘ ȊłǎǘǳǇŎƻǾ ŀƭŜbo zamestnancov alebo nebudú 
v ǇƻȊƝŎƛƛ ǘŀƪŞǘƻ ƻŘǑƪƻŘƴŞ ǳƘǊŀŘƛǙΦ 

V ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǾȅǑǑƛŜ ǾȅǎǾŜǘƭŜƴȇŎƘ ǊƛȊƝƪ ƧŜ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ ŀ absencia likvidity 
ƻǾŜƯŀ ǾȅǑǑƛŀ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝΣ ƪŜř ƧŜ ǘǊƘƻǾł ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛŀ 
v ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǑǘłǘƻŎƘ ƴƛȌǑƛŀ ŀƪƻ ƴŀ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘΦ 

Globłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ  

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Euro (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Europe Equity 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,65 % 0,25 % 2 % - 

P - 1,50 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,65 % 0,25 % 2 % - 

X - 2 % 0,35 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,25 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

Úvod 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ȊŀōŜȊǇŜőƛǙ ŜȄǇƻȊƝŎƛǳ Ǿƻőƛ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳ 
dlhopisom rýchlo sa rozvíjajúcich trhov investovaním do 
diverzifikovaného portfólia skladajúceho sa najmä z ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
cenných papierov s pevným výnosom, do cenných papierov typu 
ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛŘƭŀ мпп!Σ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłtov a 
vkladov. Cenné papiere s pevným výnosom a ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ 
trhu budú emitované najmä verejnými alebo súkromnými 
emitentmi v rýchlo sa rozvíjajúcich krajinách (tzv. emerging 
markets) na oboch amerických kontinentoch (vrátane karibskej 
oblasti), strednej Európe, východnej Európe, Ázii, Afrike a na 
Strednom východe. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ ǊƾȊƴȅƳ ǊƛȊƛƪłƳ výmenného kurzu 
spojeným s investíciami do cenných papierov denominovanými v 
iných menách, ako je mena podfondu, alebo derivátových 
nástrojov so základnými výmennými kurzami alebo menami. 

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǾȅŘłǾŀƴŞ ǑǘłǘƴȅƳ alebo súkromným 
sektorom, medzi ktoré patria najmä dlhopisy s pevnou úrokovou 
sadzbou, dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou 
a ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΣ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ǾȅŘłǾŀƴŞ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ 
ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ǎȅƴŘƛƪłǘƴȅŎƘ ǇƾȌƛőƛŜƪ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪƻǾȇŎƘ ǇƾȌƛőƛŜƪ 
a podriadené dlhopisy. ¢ŜǊƳƝƴ αƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳά ƻȊƴŀőǳƧŜ 
ƘƭŀǾƴŜΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ǾȇƭǳőƴŜΣ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ŘŜǇƻȊƛǘƻǾΣ ƻōŎƘƻŘƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΣ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΣ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴȇŎƘ 
ȊƳŜƴƛŜƪ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊƛŀƳƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ 
aktív do cenných papierov obchodovaných na ruskom trhu na 
αmoskovskej devízovej medzibankovej burze ς v ruskom 
ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS), ako aj nepriamo do ruských 
cenných papierov a eurodlhopisov obchodovaných na 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǇƻŘƯŀ ŘŜŦƛƴƝŎƛŜ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƛŜƴŜƴȇŎƘ 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŘƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných 
PKI a vkladov, ako je opísané v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ 
ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ 
invesǘƻǾŀƴƛŜάΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ 
celkom10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ 
ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond 
investoval Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪȅ ǾƭƻȌŜƴŞ ŀƧ Ǿ derivátových 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻŎƘ ƴŀ ǵőŜƭȅ ƪǊȅǘƛŀ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƝǾƴŜƧ 
správy portfólia alebo ŀƪƻ ǎǵőŀǎǙ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŜƧ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǇƻŘŦƻndu. 
tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǇƻǾƻƭŜƴȇŎƘ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴƳƛ ǾǊłǘŀƴŜ 
(ale okrem iných): 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ fluktuáciami trhu, ako 
sú opcie na predaj alebo kúpu, swapy a termínované obchody 
s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀƭŜōƻ 
řŀƭǑƛŜ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ swapy na celkový výnos (derivátové 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎƻ ǎǿŀǇƻǾƻǳ ȊƳƭǳǾƻǳΣ Ǿ ktorej 
ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ Ǉƭŀǘōȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǊőŜƴŜƧ ǎŀŘȊōȅΣ 
pevnej alebo premennej, a druhá strana poskytuje platby na 
základe výnosu z podkladových aktív, medzi ktoré 
patrí vznikajúci výnos a ǾǑŜǘƪȅ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ȊƛǎƪȅύΣ 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ 
ǾȇƳŜƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊƻǾ ŀƭŜōƻ ƳŜƴƻǾȇƳƛ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
druhov, ako sú menové termínované obchody alebo opcie na 
kúpu alebo predaj meny, menové swapy, termínované 
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅƪƻƴłǾŀ ƪǊȅŎƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳ Ǿƻ ǎǾƻƧŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ 
ƳŜƴŜ όƛƴŘŜȄ ŀƭŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀύ ǇǊƻǘƛ Ǿȅǎǘaveniu jednej 
meny predajom alebo nákupom druhej meny úzko spojenej s 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳΣ 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎ rizikami úrokovej 
sadzby, ako sú opcie na kúpu a predaj na úrokové sadzby, 
swapy na úrokovú sadzbu, termínované zmluvy o sadzbe, 
ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛŜ ǵǊƻƪƻǾŜƧ ǎŀŘȊōȅΣ ǎǿŀǇǘƛƻƴǎΣ ǇǊƛőƻƳ 
protistrana získava poplatok za výmenu za spracovanie 
termínovaného swapu za vopred dohodnutú sadzbu, ak by sa 
Ǿȅǎƪȅǘƭŀ ǇƻŘƳƛŜƴŜƴł ǳŘŀƭƻǎǙΣ ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ŀƪ ǎǵ ōǳŘǵŎŜ ǎŀŘȊōȅ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ǇƻŘƯŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴého indexu, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ  

¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ŀ preto sa nedajú 
ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných priemyselných krajinách. V 
Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ƪǊŀƧƛƴȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭƛ ŀƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭƛ 
platenie ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ sa emitentov 
Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ ¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ ǎǘŀǙ Ƴenej 
likvidným alebo dokonca nelikvidným.  

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomický vývoj ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. Výnosy 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾŞ ƪƻƭƝǎŀƴƛŜΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ 
do konkrétneho predmetu sú koƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ǇǊŜŘƳŜǘƻǾΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ 
základnej investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
nástrojmi je podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ 
v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ǳǊőƝ ƳŜǘƽŘƻǳ ±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ 
IV αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

Podfond je ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 
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Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
(Singapore) Ltd. a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ 
!ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ 5ŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ ȊŀƘǋƶa ázijsko-ǘƛŎƘƻƳƻǊǎƪǵ ȊƭƻȌƪǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǳǊőƛǘŞ ȊƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
ǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǾƘƻŘƴŞ ǇƻŘƯŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ŀƭŜōƻ ƴŀ ǵőŜƭȅ 
miestneho trhu. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Markets Corporate Debt 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,60 % 0,25 % - - 

P - 1,20 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,15 % - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ н9. apríla 2011. Podfond prevzal tento 
podfond: Emerging Markets Debt (Hard Currency) (29. apríla 2011) 
podfond fondu ING (L) Renta Fund SICAV a ING (L) Flex Emerging 
Markets Debt (US Dollar) (23. septembra 2011) bývalý podfond 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb ό[ύ CƭŜȄ {L/!± όǇǊŜŘǘȇƳ LbD ό[ύ CƭŜȄύΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ ƘƭŀǾƴŜ 
όƳƛƴƛƳłƭƴŜ нκо ǇƻǊǘŦƽƭƛŀύ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ǎ pevným výnosom emitovaných 
ǑǘłǘƴȅƳƛ ŀƭŜōƻ ǎǵƪǊƻƳƴȇƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘƳƛ Ǿ rozvojových krajinách 
s ƴƝȊƪȅƳ ŀƭŜōƻ ǎǘǊŜŘƴȇƳ ǇǊƝƧƳƻƳΦ ¢ƛŜǘƻ ƪǊŀƧƛƴȅ ǎŀ őŀǎǘƻ ƻȊƴŀőǳƧǵ 
ŀƪƻ αǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ǘǊƘȅάΦ IƭŀǾƴŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƶǳƧǵ Ǿ 
WǳȌƴŜƧ ŀ {ǘǊŜŘƴŜƧ !ƳŜǊƛƪŜ όǾǊłǘŀƴŜ ƪŀǊƛōǎƪŜƧ ƻōƭŀǎǘƛύΣ ǎǘǊŜŘƴŜƧ 
Európe, východnej Európe, Ázii, Afrike a na Blízkom východe. 
YƻƴƪǊŞǘƴŜƧǑƛŜΣ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƴƛŀ Ǿ krajinách, v ktorých je 
ƳŀƴŀȌŞǊ ǎŎƘƻǇƴȇ ƻŘƘŀŘƴǵǙ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜ ǇƻƭƛǘƛŎƪŞ ŀ ekonomické 
riziká a v krajinách, v ƪǘƻǊȇŎƘ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƴƛƭƛ ǳǊőƛǘŞ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ 
reformy a ƪǘƻǊŞ ǳȌ ŘƻǎƛŀƘƭƛ ǳǊőƛǘŞ ŎƛŜƭŜ ǊƻȊǾƻƧŀΦ /ƛŜƯom tohto 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ 
ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

WŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞΣ ȌŜ ǇǊƛ ǾȇǇƻőǘŜ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻƧǘǊŜǘƛƴƻǾŞƘƻ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀ ǎŀ ƴŜōǳŘǵ ȊƻƘƯŀŘƶƻǾŀǙ ȌƛŀŘƴŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾŞ ƭƛƪǾƛŘƴŞ 
aktíva. 

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǾȅŘłǾŀƴŞ ǑǘłǘƴȅƳ alebo súkromným 
sektorom, medzi ktoré patria najmä dlhopisy s pevnou úrokovou 
sadzbou, dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou 
a ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΣ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ǾȅŘłǾŀƴŞ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ 
ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ǎȅƴŘƛƪłǘƴȅŎƘ ǇƾȌƛőƛŜƪ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪƻǾȇŎƘ ǇƾȌƛőƛŜƪ 
όƴŀǇǊΦ ŘƭƘƻǇƛǎȅ α.ǊŀŘȅάύ ŀ ǇƻŘǊƛŀŘŜƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΦ ¢ŜǊƳƝƴ αƴłǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳά ƻȊƴŀőǳƧŜ ƘƭŀǾƴŜΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ǾȇƭǳőƴŜΣ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
depozitov, obchodných cenných papierov, krátkodobých 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΣ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴȇŎƘ ȊƳŜƴƛŜƪ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΦ 
Tento zoznam nie je úplný. 

Podfond neinvestuje do ruských akcií, dlhopisov ani nástrojov 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ƭƛƪǾƛŘłŎƛŀ ŀƭŜōƻ ŘƻǊǳőŜƴƛŜ ǎŀ ƳƾȌŜ 
ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ƛōŀ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ǊǳǎƪŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǑŀƪ 
ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǊǳǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ ŀ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ƭƛƪǾƛŘłŎƛŀ ŀƭŜōƻ ŘƻǊǳőŜƴƛŜ ǎŀ ƳƾȌŜ ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ 
prostredníctvom systému Clearstream alebo Euroclear. 

LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧǵ ƭŜƴ Ǿ ƳŜƴłŎƘ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ h9/5Φ {ǇǊłǾŎŀ 
ǾǑŀƪ Ǿ ȊłǎŀŘŜ ȊŀƛǎǙǳƧŜ ƳŜnové riziko spojené s týmito investíciami. 
¢ƻǘƻ ǎŀ ƳƾȌŜ ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ȊŀƛǎǘŜƴƝƳ ƳŜƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ 
k ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ ŀƪǘƝǾ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ menách iných ako 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ ǇƻƳƻŎƻǳ ǘŜŎƘƴƝƪ ŀ ǇŜƶŀȌƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
opísaných v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αMetódy 
a ƴłǎǘǊƻƧŜάΦ LƴǾŜǎǘƻǊƛ ōȅ ǎƛ Ƴŀƭƛ ǳǾŜŘƻƳƻǾŀǙΣ ȌŜ ȌƛŀŘƴȅ ǇǊƻŎŜǎ 
ȊŀƛǎǘŜƴƛŀ ƳŜƴȅ ƴŜƳƾȌŜ ǇƻǎƪȅǘƴǵǙ ǇǊŜǎƴŞ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜΦ bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ 
řŀƭŜƧ ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ ōǳŘŜ ȊŀƛǎǙƻǾŀƴƛŜ ǵǇƭƴŜ ǵǎǇŜǑƴŞΦ LƴǾŜǎǘƻǊƛ 
v ȊŀƛǎǘŜƴȇŎƘ ǘǊƛŜŘŀŎƘ ŀƪŎƛƝ ƳƾȌǳ ƳŀǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴƛŜ Ǿƻőƛ ƛƴȇƳ ƳŜƴłƳΣ 
ako je mena zaistenej triedy akcií.  

αIŀǊŘ /ǳǊǊŜƴŎȅά όǾƻƯƴŜ ȊŀƳŜƴƛǘŜƯƴł ƳŜƴŀύ ƻȊƴŀőǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
meny podfondu. Aktíva, v ktorých sú investície podfondu 
investované, sú denominované v menách ekonomicky rozvinutých 
a politicky stabilnýŎƘ ƪǊŀƧƝƴΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ őƭŜƴƳƛ h9/5Φ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύ ŀ podmienených 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
papierov ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛŘƭŀ мппA, jednotiek PKIPCP a iných PKI 
a vkladov, ako je opísané v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ 
ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛele A α±ƘƻŘƴŞ 

ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜάΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ 
celkom 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ 
ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ listov. 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- forwardové menové kontrakty, menové termínované 
kontrakty a transakcie, menové opcie na kúpu a predaj 
a menový swap, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ najskôr predajú 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ŀ preto sa nedajú 
ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných priemyselných krajinách. V 
Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ƪǊŀƧƛƴȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭƛ ŀƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭi 
platenie ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ sa emitentov 
Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ 

¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ 
ǎǘŀǙ ƳŜƴŜƧ ƭƛƪǾƛŘƴȇƳ ŀƭŜōƻ ŘƻƪƻƴŎŀ ƴŜƭƛƪǾƛŘƴȇƳΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. 
LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƘƻ ǇǊŜŘƳŜǘǳ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ǇǊŜŘƳŜǘƻǾΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ 
návratnosti základnej investície. Riziko spojené s derivátovými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻjmi je podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪapitole IV αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 
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Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
(Singapore) Ltd a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎtment Partners North 
!ƳŜǊƛŎŀ [[/ΦΣ ƪǘƻǊŞ ƻōƛŘǾŜ Ǉƾǎƻōƛŀ ŀƪƻ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ łȊƛƧǎƪƻ-ǘƛŎƘƻƳƻǊǎƪǵ ȊƭƻȌƪǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ ± prípade 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !Ƴerica LLC. 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǳǊőƛǘŞ ȊƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
ǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǾƘƻŘƴŞ ǇƻŘƯŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ŀƭŜōƻ ƴŀ ǵőŜƭȅ 
miestneho trhu. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
bŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ǾȊǙŀƘǳƧŜ ŘƻŘŀǘƻőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ м %. 
V prípade príkazov na ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇǳƧǵ ǇƻŘƯŀ ȊłǎŀŘȅ CLChΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ 
ǳǾŜŘŜƴł Ǿ őŀǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴŞ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛά, Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL α¨ǇƛǎȅΣ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛŜά. 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,60 % 0,25 % - - 

O - 0,36 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

P - 1,20 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Y - 1,50 % 0,25 % - 1 % 

Z 0,15 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ н9. apríla 2011. Podfond prevzal tento 
podfond: Emerging Markets Debt (Local Bond) (29. apríla 2011), 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ ING (L) Renta Fund SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ 
ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ȊƭƻȌŜƴŞƘƻ ǇǊŜǾŀȌƴŜ Ȋ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǎ pevným 
výnosomΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘƻǾ ŀ ǾƪƭŀŘƻǾ ǎƻ 
strategickým dôrazom na vystavenie durácii úrokovej sadzby na 
rýchlo sa rozvíjajúcich trhoch a vystavenie menovému riziku na 
rýchlo sa rozvíjajúcich trhoch. Cenné papiere s pevným výnosom a 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ōǳŘǵ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ alebo denominované 
v ƳŜƴłŎƘ ŀƭŜōƻ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴŞ ƳŜƴŀƳƛ Ǿ rozvojových krajinách 
όαǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ǘǊƘȅάύ Ǿ [ŀǘƛƴǎƪŜƧ !ƳŜǊƛƪŜΣ #ȊƛƛΣ ǎǘǊŜŘƴŜƧ 
Európe, východnej Európe, Afrike a na Strednom východe. 
S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ v prílohe 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ ǊƾȊƴȅƳ ǊƛȊƛƪłƳ ǾȇƳŜƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ 
spojeným s investíciami do cenných papierov denominovanými v 
iných menách, ako je mena podfondu, alebo derivátových 
nástrojov so základnými výmennými kurzami alebo menami. 

hƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ǎŀ ƳƾȌŜ ƴŀƧǾƛŀŎ мκо őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ 
Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǎ pevným ziskom, derivátov 
a ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴȇƳƛ ƪǊŀƧƛƴŀƳƛ ǾǊłǘŀƴŜ 
őƭŜƴǎƪȇŎƘ ƪǊŀƧƝƴ h9/5Φ ¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ōǳŘǵ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴé a 
ƻǾǇƭȅǾƴŜƴŞ ǾƻƯƴŜ ȊŀƳŜƴƛǘŜƯƴȇƳƛ ƳŜƴŀƳƛ όƴŀǇǊΦ ŜǳǊƻΣ ŀƳŜǊƛŎƪȇ 
dolár). 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊƛŀƳƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ 
aktív do cenných papierov obchodovaných na ruskom trhu na 
αmoskovskej devízovej medzibankovej burze ς v ruskom 
obchodnom ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS), ako aj nepriamo do ruských 
cenných papierov a eurodlhopisov obchodovaných na 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǇƻŘƯŀ ŘŜŦƛƴƝŎƛŜ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

CƻƴŘ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ Ǉroduktov 
ƴŀǇǊΦ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ őƭłƴƪǳ пм ƻŘǎΦ 1 
zákona z roku 2010 s ŎƛŜƯƻƳ ȊƝǎƪŀǙ ǇǊƝǎǘǳǇ ƴŀ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜ 
trhy a ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǇǊƻōƭŞƳȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŘŀƶƻǾȇƳ ǎȅǎǘŞƳƻƳ 
a úschovou, ktoré vznikajú pri investovaní na trhoch rozvojových 
krajín. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
cenƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƪǊȅǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾŀƳƛ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛŘƭŀ мппA, 
jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je opísané v kapitole III 
αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎie do 
PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ 
viac ako v prípade, ak by podfond investoval do podkladových 
aƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪȅ ǾƭƻȌŜƴŞ ŀƧ Ǿ derivátových 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻŎƘ ƴŀ ǵőŜƭȅ ƪǊȅǘƛŀ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƝǾƴŜƧ 
správy portfólia alebo ŀƪƻ ǎǵőŀǎǙ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŜƧ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǇƻǾƻƭŜƴȇŎƘ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴƳƛ ǾǊłǘŀƴŜ 
(okrem iných) nasledujúcich: 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ fluktuáciami trhu, ako 
sú opcie na predaj alebo kúpu, swapy a termínované obchody 

s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀƭŜōƻ 
řŀƭǑƛŜ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ swapy na celkový výnos (derivátové 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎƻ ǎǿŀǇƻǾƻǳ ȊƳƭǳǾƻǳΣ Ǿ ktorej 
ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ Ǉƭŀǘōȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǊőŜƴŜƧ ǎŀŘȊōȅΣ 
pevnej alebo premennej, a druhá strana poskytuje platby na 
základe výnosu z podkladových aktív, medzi ktoré 
patrí vznikajúci výnos a ǾǑŜǘƪȅ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ȊƛǎƪȅύΣ  

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ 
ǾȇƳŜƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊƻǾ ŀƭŜōƻ ƳŜƴƻǾȇƳƛ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
druhov, ako sú menové termínované obchody alebo opcie na 
kúpu alebo predaj meny, menové swapy, termínované 
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅƪƻƴłǾŀ ƪǊȅŎƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳ Ǿƻ ǎǾƻƧŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ 
ƳŜƴŜ όƛƴŘŜȄ ŀƭŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀύ ǇǊƻǘƛ ǾȅǎǘŀǾŜƴƛǳ jednej 
meny predajom alebo nákupom druhej meny úzko spojenej s 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳΣ 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ rizikami úrokovej 
sadzby, ako sú opcie na predaj alebo kúpu spojené s úrokovou 
sadzbou, swapy na úrokovú sadzbu, termínované transakcie 
na úrokovú sadzbuΣ ƻǇőƴŞ ǇǊłǾŀΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ȊƳƭǳǾƴł ǎǘǊŀƴŀ 
dostáva províziu za spracovanie termínovaného swapu s 
ǾƻǇǊŜŘ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ ǎŀŘȊōƻǳ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ǾȊƴƛƪǳ ǳǊőƛǘŜƧ ǳŘŀƭƻǎǘƛΣ 
ŀƪƻ ǎǵ ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ōǳŘǵŎŜ ǎŀŘȊōȅ ǇƻŘƯŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ŀ 
ŘƻƘƻŘƴǳǘł ƴŀƧǾȅǑǑƛŀ ŀƭŜōƻ ƴŀƧƴƛȌǑƛŀ ǵǊƻƪƻǾł ǎŀŘȊōŀ 
a udalosti, v prípade ktorých sa predávajúci zaväzuje, za 
ǇǊŞƳƛǳ ǾȅǇƭŀǘŜƴǵ ŀƪƻ ǇǊŜŘŘŀǾƻƪΣ ǇƭŀǘƛǙ ƪǳǇǳƧǵŎŜƳǳ 
kompenzáciu pri náraste úrokových sadzieb nad alebo pod 
dohodnutú cenu v ǳǊőƛǘȇŎƘ ǾƻǇǊŜŘ ǳǊőŜƴȇŎƘ ŘłǘǳƳƻŎƘ Ǉƻőŀǎ 
platnosti zmluvy, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ǊƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ 
rámci programu Bond Connect. Bond /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘƻǊȇ ǳƯŀƘőǳƧŜ 
ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ ƴŀ őƝƴǎƪƻƳ ǘǊƘǳ ǎ ŘƭƘƻǇƛǎƳƛΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀƳƛ ƴŀ ǘǊƘǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ǎǵ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
nástrojmi ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑeobecnou svetovou ekonomickou 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. Výnosy 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł 
ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƘƻ ǇǊŜŘƳŜǘǳ ǎǵ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ǇǊŜŘƳŜǘƻǾΦ 
NepƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 
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Globálna expozícia tohto podfoƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯa 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom  

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ delegovala 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
(Singapore) Ltd. a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ 
!ƳŜǊƛŎŀ [[/ΦΣ ƪǘƻǊŞ ƻōƛŘǾŜ Ǉƾǎƻōƛŀ ŀƪƻ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
delŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ łȊƛƧǎƪƻ-ǘƛŎƘƻƳƻǊǎƪǵ ȊƭƻȌƪǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ ± prípade 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǳǊőƛǘŞ ȊƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
ǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǾƘƻŘƴŞ ǇƻŘƯŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ŀƭŜōƻ ƴŀ ǵőŜƭȅ 
miestneho trhu. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ informácie 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,50 % 0,25 % - - 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,15 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ 29. apríla 2011. Podfond prevzal tento 
podfond: Emerging Markets Debt (Local Currency) (29. apríla 
нлммύΣ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ LbD ό[ύ wŜƴǘŀ CǳƴŘ {L/!±Φ 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ Řƻ 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴých papierov s pevným výnosom a nástrojov 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘƻǾ ŀ ǾƪƭŀŘƻǾ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ ŀƭŜōƻ 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴȇŎƘ ƳŜƴŀƳƛ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ƪǊŀƧƝƴ ǎ nízkym alebo 
ǎǘǊŜŘƴȇƳ ǇǊƝƧƳƻƳ όαǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ǘǊƘȅάύ Ǿ Latinskej 
Amerike, Ázii, strednej Európe, východnej Európe, Afrike a na 
Strednom východe. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ ǊƾȊƴȅƳ ǊƛȊƛƪłƳ ǾȇƳŜƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ 
spojeným s investíciami do cenných papierov denominovanými v 
iných menách, ako je mena podfondu, alebo derivátových 
nástrojov so základnými výmennými kurzami alebo menami. 

hƪǊŜƳ ǘƻƘƻΣ ƴŀƧǾƛŀŎ мκо őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎŀ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ 
Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛerov s pevným výnosom, nástrojov 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘŜǊƛǾłǘƻǾ ŀ vkladov denominovaných alebo 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴȇŎƘ ǾƻƯƴŜ ȊŀƳŜƴƛǘŜƯƴȇƳƛ ƳŜƴŀƳƛ όƴŀǇǊΦ ŜǳǊƻΣ 
americký dolár). 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊƛŀƳƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ 
aktív do cenných papierov obchodovaných na ruskom trhu na 
αmoskovskej devízovej medzibankovej burze ς v ruskom 
ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS), ako aj nepriamo do ruských 
cenných papierov a eurodlhopisov obchodovaných na 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ǇƻŘƯŀ ŘŜŦƛƴƝŎƛŜ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
informácƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά ǘƻƘǘƻ 
prospektu. 

¢ŜǊƳƝƴ αǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǎ pevným výnosomά ƻȊƴŀőǳƧŜ 
ƘƭŀǾƴŜΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ǾȇƭǳőƴŜΣ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ǎ pevnou úrokovou sadzbou, 
dlhopisy s premenlivou úrokovou sadzbou, dlhopisy s opciou, 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ dlhopisy a ǇƻŘǊƛŀŘŜƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΦ ¢ŜǊƳƝƴ αƴłǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳά ƻȊƴŀőǳƧŜ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ƘƭŀǾƴŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƯƴŞ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ƪǊłǘƪƻŘƻōŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΣ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴŞ ȊƳŜƴƪȅ 
a ȊŀōŜȊǇŜőŜƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΦ CƻƴŘ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ 
ǑǘǊǳƪǘǵǊƻǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ƴŀǇǊΦ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
ǇƻŘƯŀ őƭłƴƪǳ пм ƻŘǎΦ 1 zákona z roku 2010 s ŎƛŜƯƻƳ ȊƝǎƪŀǙ ǇǊƝǎǘǳǇ 
na niektoré konkrétne trhy a ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǇǊƻōƭŞƳȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ 
ŘŀƶƻǾȇƳ ǎȅǎǘŞƳƻƳ ŀ úschovou, ktoré vznikajú pri investovaní na 
trhoch rozvojových krajín. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾƭŀǎǘƴƛǙ ŀƧ ƘƻǘƻǾƻǎǙ ŀ podobné aktíva ako doplnkové 
prostriedky. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ podmienených 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ м0 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƪǊȅǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾŀƳƛ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ нл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
opísané v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜle A α±ƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜάΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ 
viac ako v prípade, ak by podfond investoval do podkladových 
ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƳŀǙ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪȅ ǾƭƻȌŜƴŞ aj v derivátových 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻŎƘ ƴŀ ǵőŜƭȅ ƪǊȅǘƛŀ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘƝǾƴŜƧ 
správy portfólia alebo ŀƪƻ ǎǵőŀǎǙ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŜƧ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǇǊŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾ ǇƻǾƻƭŜƴȇŎƘ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴƳƛ vrátane 
(okrem iných) nasledujúcich: 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ fluktuáciami trhu, ako 
sú opcie na predaj alebo kúpu, swapy a termínované obchody 
s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀƭŜōƻ 
řŀƭǑƛŜ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ swapy na celkový výnos (derivátové 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎƻ ǎǿŀǇƻǾƻǳ ȊƳƭǳǾƻǳΣ Ǿ ktorej 
ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ Ǉƭŀǘōȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǊőŜƴŜƧ ǎŀŘȊōȅΣ 
pevnej alebo premennej, a druhá strana poskytuje platby na 
základe výnosu z podkladových aktív, medzi ktoré 
patrí vznikajúci výnos a ǾǑŜǘƪȅ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ȊƛǎƪȅύΣ  

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ 
ǾȇƳŜƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊƻǾ ŀƭŜōƻ ƳŜƴƻǾȇƳƛ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
druhov, ako sú menové termínované obchody alebo opcie na 
kúpu alebo predaj meny, menové swapy, termínované 
menové transakcie a krytie zdanlivého rizika, pri ktorom 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅƪƻƴłǾŀ ƪǊȅŎƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳ Ǿƻ ǎǾƻƧŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ 
ƳŜƴŜ όƛƴŘŜȄ ŀƭŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀύ ǇǊƻǘƛ ǾȅǎǘŀǾŜƴƛǳ ƧŜŘƴŜƧ 
meny predajom alebo nákupom druhej meny úzko spojenej s 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳΣ 

- derivátové fiƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ rizikami úrokovej 
sadzby, ako sú opcie na predaj alebo kúpu spojené s úrokovou 
sadzbou, swapy na úrokovú sadzbu, termínované transakcie 
na úrokovú sadzbuΣ ƻǇőƴŞ ǇǊłǾŀΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ȊƳƭǳǾƴł ǎǘǊŀƴŀ 
dostáva províziu za spracovanie termínovaného swapu s 
ǾƻǇǊŜŘ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ ǎŀŘȊōƻǳ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ǾȊƴƛƪǳ ǳǊőƛǘŜƧ ǳŘŀƭƻǎǘƛΣ 
ŀƪƻ ǎǵ ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ōǳŘǵŎŜ ǎŀŘȊōȅ ǇƻŘƯŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ŀ 
ŘƻƘƻŘƴǳǘł ƴŀƧǾȅǑǑƛŀ ŀƭŜōƻ ƴŀƧƴƛȌǑƛŀ ǵǊƻƪƻǾł ǎŀŘȊōŀ 
a udalosti, v prípade ktorých sa predávajúci zaväzuje, za 
prémiu vyplaǘŜƴǵ ŀƪƻ ǇǊŜŘŘŀǾƻƪΣ ǇƭŀǘƛǙ ƪǳǇǳƧǵŎŜƳǳ 
kompenzáciu pri náraste úrokových sadzieb nad alebo pod 
dohodnutú cenu v ǳǊőƛǘȇŎƘ ǾƻǇǊŜŘ ǳǊőŜƴȇŎƘ ŘłǘǳƳƻŎƘ Ǉƻőŀǎ 
platnosti zmluvy,  

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne deriváty na úrokové zlyhanie, ako sú swapy na 
kreditné zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ  

LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƴŀ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎƛŎƘ ǘǊƘƻŎƘ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ 
faktory, a ǇǊŜǘƻ ǎŀ ƴŜŘŀƧǵ ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných 
priemyselných krajinách. V minulosti niektoré rozvojové krajiny 
ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭƛ ŀƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭƛ ǇƭŀǘŜƴƛŜ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ 
týkajúcich ǎŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ 

¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ 
ǎǘŀǙ ƳŜƴŜƧ ƭƛƪǾƛŘƴȇƳ ŀƭŜōƻ ŘƻƪƻƴŎŀ nelikvidným. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘƻǊȇ ǳƯŀƘőǳƧŜ 
ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ ƴŀ őƝƴǎƪƻƳ ǘǊƘǳ ǎ ŘƭƘƻǇƛǎƳƛΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ 
investíciami na trhu Bond Connect sú podrobne uvedenŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
faktory. K nim okrem iného patria vývoj na finaƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
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ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. Riziko likvidity podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade 
problémov s predajom konkrétnej podkladovej investície. Výnosy 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł 
ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ 
návratnosti základnej investície. Riziko spojené s derivátovými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 
ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
(Singapore) Ltd. a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ 
America LLC., ktoré obidve pôsobia akƻ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ łȊƛƧǎƪƻ-ǘƛŎƘƻƳƻǊǎƪǵ ȊƭƻȌƪǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ ± prípade 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǳǊőƛǘŞ ȊƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
ǊƛŀŘŜƴƛŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǾƘƻŘƴŞ ǇƻŘƯŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ŀƭŜōƻ ƴŀ ǵőŜƭȅ 
miestneho trhu. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,50 % 0,25 % - - 

P - 1,00 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,15 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ Řƶŀ м5. Ƨǵƭŀ нлмр Ǉƻ ȊƭǵőŜƴƝ s podfondom 
αbb ό[ύ tŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭ 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ 5Ŝōǘ hǇǇƻǊǘǳƴƛǘƛŜǎά ŦƻƴŘǳ 
NN (L) Patrimonial. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond sa zameriava na rýchlo sa rozvíjajúce trhy. Portfólio 
bude investované najmä do dlhov rýchlo sa rozvíjajúcich krajín 
priŀƳƻ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ alebo 
nepriamo prostredníctvom fondov alebo fondov 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƯƴȇŎƘ ƴŀ ōǳǊȊŜ ό9¢CύΦ 

S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tǊƛŘłǾŀ ǎŀ ǇǊŜƪǊȇǾŀƧǵŎƛ ǎŜƎƳŜƴǘ ǘŀƪǘƛŎƪŜƧ ŀƭƻƪłŎƛŜ ŀƪǘƝǾ ƴŀ ǾȅǳȌƛǘƛŜ 
krátkodobých odchýlok od dlhodobej alokácie aktív. 

Dlh rýchlo sa rozvíjajúcich trhov bude emitovaný orgánmi 
súvisiacimi s vládou alebo ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ǳǎŀŘŜƴȇƳƛ ŀlebo so 
sídlom v krajine s rýchlo sa rozvíjajúcim trhom alebo ktoré 
ǾȅƪƻƴłǾŀƧǵ ǇǊŜǾŀȌƴǵ őŀǎǙ ǎǾƻƧŜƧ őƛƴƴƻǎǘƛ ƴŀ ǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎƛŎƘ 
trhoch. 

wȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ǘǊƘȅ ȊŀƘǋƶŀƧǵ WǳȌƴǵ ŀ Strednú Ameriku 
(vrátane Karibiku), strednú Európu, východnú Európu, Áziu, Afriku 
a .ƭƝȊƪȅ ǾȇŎƘƻŘΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǘǊƛŜŘ 
akcií mimo rýchlo sa rozvíjajúcich trhov. 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ Řƻ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ Ǉƻ 
ŎŜƭƻƳ ǎǾŜǘŜΣ ŀƪƻ ƧŜ ǾȅƳŜŘȊŜƴŞ ƴƛȌǑƛŜΥ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ 
10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƛŜƴŜƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇch papierov ǇƻŘƯŀ 
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
opísané v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜle A α±ƘƻŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜάΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜΣ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǾȅǑǑƛǳ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ ǊƾȊƴȅƳ ǊƛȊƛƪłƳ ǾȇƳŜƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ 
spojeným s investíciami do cenných papierov denominovanými v 
iných menách, ako je mena podfondu, alebo derivátových 
nástrojov so základnými výmennými kurzami alebo menami. 

S ǾȇƴƛƳƪƻǳ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ƪŀǇƛǘƻƭȅ L± αMetódy a ƴłǎǘǊƻƧŜά Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅǳȌƝǾŀǙ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ 
nástroje na krytie s ŎƛŜƯƻƳ ȊŀōŜȊǇŜőƛǙ ŜŦŜƪǘƝǾƴǳ ǎǇǊłǾǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ 
a ŘƻǎƛŀƘƴǳǙ ŎƛŜƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ 
produktov ǇƻǾƻƭŜƴȇŎƘ ǇƻŘƯŀ ƭǳȄŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǇǊłǾŀ ǾǊłǘŀƴŜ ƴƛŜƭŜƴ 
nasledujúcich: 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ fluktuáciami trhu, ako 
sú opcie na predaj alebo kúpu, swapy a termínované obchody 
s ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƛŜǊƳƛΣ ƛƴŘŜȄȅΣ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀƭŜōƻ 
řŀƭǑƛŜ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŀ swapy na celkový výnos, ktoré sú 
ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎƻ ǎǿŀǇƻǾƻǳ ȊƳƭǳǾƻǳΣ 
v ƪǘƻǊŜƧ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ Ǉƭŀǘōȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǊőŜƴŜƧ 
sadzby, pevnej alebo premennej, a druhá strana poskytuje 
platby na základe výnosu z podkladových aktív, medzi ktoré 
patrí vznikajúci výnos a ǾǑŜǘƪȅ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ 
ǾȇƳŜƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊƻǾ ŀƭŜōƻ ƳŜƴƻǾȇƳƛ ŦƭǳƪǘǳłŎƛŀƳƛ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 

druhov, ako sú menové termínované obchody alebo opcie na 
predaj alebo kúpu meny, menové swapy, termínované 
menové transakcie a proxy hedging, pri ktorom podfond 
ǾȅƪƻƴłǾŀ ƪǊȅŎƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛǳ Ǿƻ ǎǾƻƧŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƳŜƴŜ όƛƴŘŜȄ 
ŀƭŜōƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀύ ǇǊƻǘƛ ŜȄǇƻȊƝŎƛƛ Ǿƻőƛ ƧŜŘƴŜƧ ƳŜƴŜ 
predajom alebo nákupom druhej meny úzko spojenej s 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ƳŜƴƻǳ, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ rizikami úrokovej 
sadzby, ako sú opcie na predaj alebo kúpu spojené s úrokovou 
sadzbou, swapy na úrokovú sadzbu, termínované transakcie 
na úrokovú sadzbuΣ ƻǇőƴŞ ǇǊłǾŀΣ Ǿ ktorých zmluvná strana 
dostáva províziu za spracovanie termínovaného swapu 
s vopred dohodnutou sadzbou v ǇǊƝǇŀŘŜ ǾȊƴƛƪǳ ǳǊőƛǘŜƧ 
ǳŘŀƭƻǎǘƛΣ ŀƪƻ ǎǵ ƴŀǇǊƝƪƭŀŘ ōǳŘǵŎŜ ǎŀŘȊōȅ ǇƻŘƯŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ 
ƛƴŘŜȄǳ ŀ ŘƻƘƻŘƴǳǘł ƴŀƧǾȅǑǑƛŀ ŀƭŜōƻ ƴŀƧƴƛȌǑƛŀ ǵǊƻƪƻǾł ǎŀŘȊōŀ 
a udalosti, v prípade ktorých sa predávajúci zaväzuje, za 
ǇǊŞƳƛǳ ǾȅǇƭŀǘŜƴǵ ŀƪƻ ǇǊŜŘŘŀǾƻƪΣ ǇƭŀǘƛǙ ƪǳǇǳƧǵŎŜƳǳ 
kompenzáciu pri náraste úrokových sadzieb nad alebo pod 
dohodnutú cenu v ǳǊőƛǘȇŎƘ ǾƻǇǊŜŘ ǳǊőŜƴȇŎƘ ŘłǘǳƳƻŎƘ Ǉƻőŀǎ 
platnosti zmluvy, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƪǊŜŘƛǘƴȇƳi rizikami, 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜ ǵǾŜǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǳǊőŜƴŞ ƴŀ ƛȊƻƭƻǾŀƴƛŜ ŀ ǇǊŜǾƻŘ 
ƪǊŜŘƛǘƴŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴŞƘƻ ǎ Řŀƴƻǳ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƻǳ ǎŀŘȊōƻǳΣ 
ako sú deriváty úverového rozpätia, swapy na kreditné 
zlyhanie, pomocou ktorých zmluvná strana (kupujúca krytie) 
platí pravidelný poplatok výmenou za náhodnú platbu strany 
ǇǊŜŘłǾŀƧǵŎŜƧ ƪǊȅǘƛŜ Ǉƻ ǘƻƳΣ őƻ ŘƾƧŘŜ ƪ úverovej udalosti 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴŞƘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘǊŀƴŀ ƪǳǇǳƧǵŎŀ ƪǊȅǘƛŜ ƳǳǎƝ ǇǊŜŘŀǙ 
ǳǊőƛǘŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ǊŜŦŜǊŜƴőƴȇƳ ŜƳƛǘŜƴǘƻƳ Ǿ ǇŀǊƛǘƴŜƧ 
ƘƻŘƴƻǘŜ όŀƭŜōƻ ƛƴŜƧ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ƘƻŘƴƻǘŜ ŀƭŜōƻ Ȋŀ ǳǊőŜƴǵ 
ǳǇƭŀǘƴŜƴǵ ŎŜƴǳύΣ ƪŜř ŘƾƧŘŜ ƪ ǵǾŜǊƻǾŜƧ ǳŘŀƭƻǎǘƛ ŀƭŜōƻ ŘƻǎǘŀǙ 
platbu v hotovosti na základe rozdielu trhovej ceny 
a ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƧ ŎŜƴȅΦ ¨ǾŜǊƻǾł ǳŘŀƭƻǎǙ ǎŀ ƻōǾȅƪƭŜ ŘŜŦƛƴǳƧŜ ŀƪƻ 
pokles ratingu udeleného ratingovou agentúrou, bankrot, 
insolventnosǙΣ ƪƻƴŦƛǑƪłŎƛŀΣ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŀ ŘƭƘǳ ŀƭŜōƻ 
ƴŜǳƘǊłŘȊŀƴƛŜ ǇƭŀǘƛŜōΦ {ǿŀǇȅ ƴŀ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ȊƭȅƘŀƴƛŜ ƳƾȌǳ 
ǇǊŜŘǎǘŀǾƻǾŀǙ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪƻ ŀƪƻ ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΦ 
¢ǊƘ ǎƻ ǎǿŀǇƳƛ ǵǾŜǊƻǾŞƘƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ƳƾȌŜ ōȅǙ ƳŜƴŜƧ ƭƛƪǾƛŘƴȇ 
ako trh s dlhopismi. 

Riziká spojené s ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾŀǘƝǾƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ƪǊȅǘƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘŜ Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ŀ preto sa nedajú 
ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných priemyselných krajinách. V 
Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ƪǊŀƧƛƴȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭƛ ŀƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭƛ 
platenie ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ sa emitentov 
Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ ¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ 
ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ ǎǘŀǙ ƳŜƴŜƧ 
likvidným alebo dokonca nelikvidným.  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘƻǊȇ ǳƯŀƘőǳƧŜ 
ǇǊƛŀƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜ ƴŀ őƝƴǎƪƻƳ ǘǊƘǳ ǎ ŘƭƘƻǇƛǎƳƛΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧené s 
ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀƳƛ ƴŀ ǘǊƘǳ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ǎǵ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL 
α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ aj do zmlúv o ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 
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Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ 
ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊy. K nim okrem iného 
ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ ǘǊƘǳΣ ekonomický vývoj emitentov 
ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳłŎƛƻǳ ŀ ekonomickými 
a politickými pomermi v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ 
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladových investícií je 
ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
tohƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ 
ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ 
LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
podǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investície do tried aktív s pevným výnosom. 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V.  

Podinvestƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ 
(Singapore) Ltd. a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ 
!ƳŜǊƛŎŀ [[/ΦΣ ƪǘƻǊŞ ƻōƛŘǾŜ Ǉƾǎƻōƛŀ ŀƪƻ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛΦ 
V ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ łȊƛƧǎƪƻ-ǘƛŎƘƻƳƻǊǎƪǵ ȊƭƻȌƪǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀΦ ± prípade 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ 
ŘŜƭŜƎƻǾŀƴƛŜ ȊŀƘǋƶŀ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǳǊőƛǘŞ ȊƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
riadeniŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ ǾƘƻŘƴŞ ǇƻŘƯŀ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ŀƭŜōƻ ƴŀ ǵőŜƭȅ 
miestneho trhu. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 

Informácie platné pre ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií. 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,60 % 0,25 % - - 

O - 0,36 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

P - 1,20 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,72 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,72 % 0,15 % 2 % - 

X - 1,50 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ н9. marca 2018.  

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ diverzifikované investovanie hlavne 
όƳƛƴƛƳłƭƴŜ нκо ǇƻǊǘŦƽƭƛŀύ Řƻ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǎ 
pevným výnosom a ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ 
ǑǘłǘƴȅƳƛ ŀƭŜōƻ ǎǵƪǊƻƳƴȇƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘƳƛ Ǿ rozvojových krajinách 
s nízkym alebo stredným príjmom. Tieto krajƛƴȅ ǎŀ őŀǎǘƻ ƻȊƴŀőǳƧǵ 
ŀƪƻ αǊȇŎƘƭƻ ǎŀ ǊƻȊǾƝƧŀƧǵŎŜ ƪǊŀƧƛƴȅάΦ tǊƛŜƳŜǊƴł ǾłȌŜƴł ȌƛǾƻǘƴƻǎǙ 
portfólia nepresiahne tri roky. 

IƭŀǾƴŞ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ ǳǎƪǳǘƻőƶǳƧǵ Ǿ WǳȌƴŜƧ ŀ {ǘǊŜŘƴŜƧ !ƳŜǊƛƪŜ 
(vrátane karibskej oblasti), strednej Európe, východnej Európe, 
Ázii, Afrike ŀ ƴŀ .ƭƝȊƪƻƳ ǾȇŎƘƻŘŜΦ YƻƴƪǊŞǘƴŜƧǑƛŜΣ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ǎŀ 
ǳǎƪǳǘƻőƴƛŀ Ǿ krajinách, v ƪǘƻǊȇŎƘ ƧŜ ƳŀƴŀȌŞǊ ǎŎƘƻǇƴȇ ƻŘƘŀŘƴǵǙ 
konkrétne politické a ekonomické riziká a v krajinách, v ktorých sa 
ǳǎƪǳǘƻőƴƛƭƛ ǳǊőƛǘŞ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǊŜŦƻǊƳȅ ŀ ƪǘƻǊŞ ǳȌ ŘƻǎƛŀƘƭƛ ǳǊőƛǘŞ 
ciele rozvoja. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ 
ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ 
ǇǊƝƭƻƘŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

WŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞΣ ȌŜ ǇǊƛ ǾȇǇƻőǘŜ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻƧǘǊŜǘƛƴƻǾŞƘƻ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀ ǎŀ ƴŜōǳŘǵ ȊƻƘƯŀŘƶƻǾŀǙ ȌƛŀŘƴŜ Řƻplnkové likvidné 
aktíva. 

tǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ǾȅŘłǾŀƴŞ ǑǘłǘƴȅƳ alebo súkromným 
sektorom, medzi ktoré patria najmä dlhopisy s pevnou úrokovou 
sadzbou, dlhopisy s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou 
a ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΣ ŘƭƘƻǇƛǎȅ ǾȅŘłǾŀƴŞ Ǿ ŘƾǎƭŜdku 
ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ǎȅƴŘƛƪłǘƴȅŎƘ ǇƾȌƛőƛŜƪ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪƻǾȇŎƘ ǇƾȌƛőƛŜƪ 
όƴŀǇǊΦ ŘƭƘƻǇƛǎȅ α.ǊŀŘȅάύ ŀ ǇƻŘǊƛŀŘŜƴŞ ŘƭƘƻǇƛǎȅΦ ¢ŜǊƳƝƴ αƴłǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳά ƻȊƴŀőǳƧŜ ƘƭŀǾƴŜΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ǾȇƭǳőƴŜΣ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
depozitov, obchodných cenných papierov, krátkodobých 
dlhoǇƛǎƻǾΣ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴȇŎƘ ȊƳŜƴƛŜƪ ŀ ȊŀōŜȊǇŜőŜƴȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾΦ 
Tento zoznam nie je úplný. 

{ǵőŀǎǙƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ƪǘƻǊȇŎƘ 
ǵǾŜǊƻǾł ƪǾŀƭƛǘŀ Ƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ǎǘǳǇŜƶ alebo ƧŜ ǇƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳ 
ǎǘǳǇƶƻƳΦ LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ƳƾȌŜ Ǿ ǊłƳŎƛ ǘƻƘǘƻ ǎǾŜǘŀ ǾȅōǊŀǙ ŀƧ 
cenné papiere bez ratingu, ktorým sa priradí interný rating. 
Priradený interný rating sa následne pravidelne prehodnocuje ako 
ƪŀȌŘȇ ƛƴȇ ŘƭƘƻǾȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƛŜǊ ǎ ǊŀǘƛƴƎƻƳΦ /ƛŜƯƻƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ 
ƳŀƴŀȌŞǊŀ ƧŜ ǳŘǊȌŀǙ ǇǊƛŜƳŜǊƴȇ ǊŀǘƛƴƎ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ǇƻŘŦƻƴŘu na úrovni 
BBB- ŀƭŜōƻ ǾȅǑǑŜƧΦ 

Podfond neinvestuje do ruských akcií, dlhopisov ani nástrojov 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ƭƛƪǾƛŘłŎƛŀ ŀƭŜōƻ ŘƻǊǳőŜƴƛŜ ǎŀ ƳƾȌŜ 
ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ ƛōŀ ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ ǊǳǎƪŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǑŀƪ 
ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ǊǳǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ ŀ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ƭƛƪǾƛŘłŎƛŀ ŀƭŜōƻ ŘƻǊǳőŜƴƛŜ ǎŀ ƳƾȌŜ ǳǎƪǳǘƻőƴƛǙ 
prostredníctvom systému Clearstream alebo Euroclear. 

αIŀǊŘ /ǳǊǊŜƴŎȅά όǾƻƯƴŜ ȊŀƳŜƴƛǘŜƯƴł ƳŜƴŀύ ƻȊƴŀőǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
meny podfondu. Aktíva, v ktorých sú investície podfondu 
investované, sú denominované v menách ekonomicky rozvinutých 
a ǇƻƭƛǘƛŎƪȅ ǎǘŀōƛƭƴȇŎƘ ƪǊŀƧƝƴΣ ƪǘƻǊŞ ǎǵ őƭŜƴƳƛ h9/5Φ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
papiere, podmienené pǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƴŜƻƘƻŘƴƻǘŜƴȇŎƘ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ Řƻ ǾȇǑƪȅ нл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
cenných papierov ǇƻŘƯŀ ǇǊŀǾƛŘƭŀ мппA, jednotiek PKIPCP a iných 
PKI a vkladov, ako je opísané v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ 
ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀά Ǿ ƻŘŘƛŜle A α±ƘƻŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜάΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ 
celkom 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ 
ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ prípade, ak by podfond 

ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǎ ǊŀǘƛƴƎƻƳ ƴƛȌǑƝƳ ŀƪƻ .-
/B3 priradeným nezávislými ratingovými agentúrami ako Standard 
ϧ tƻƻǊΩǎΣ aƻƻŘȅϥǎ ŀƭŜōƻ Fitch alebo, ak nástroj nie je ohodnotený, 
ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴȇƳ ǊŀǘƛƴƎƻƳ ǳǊőŜƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇƳ ƳŀƴŀȌŞǊƻƳΦ 

!ƪ ƧŜ ƴłǎǘǊƻƧ ƻƘƻŘƴƻǘŜƴȇ ƭŜƴ ƧŜŘƴƻǳ Ȋ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ŀƎŜƴǘǵǊΣ 
ǇƻǳȌƛƧŜ ǎŀ ǘŜnto rating. Ak je nástroj ohodnotený dvoma alebo 
ǾƛŀŎŜǊȇƳƛ Ȋ ǘȇŎƘǘƻ ŀƎŜƴǘǵǊΣ ǇƻǳȌƛƧŜ ǎŀ ŘǊǳƘȇ ƴŀƧƭŜǇǑƝ ǊŀǘƛƴƎΦ 

±ǑŜǘƪȅ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ƪǘƻǊȇŎƘ ǊŀǘƛƴƎ ǇƻƪƭŜǎƴŜ ǇƻŘ .-/B3 alebo 
ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴȇ ǎŀ ƳƾȌǳ Ǉƻ Řƻōǳ ǑŜǎǙ ƳŜǎƛŀŎƻǾ ǇƻƴŜŎƘŀǙΣ ǇƻƪƛŀƯ 
nepredstavujú viac ako 3 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ± ǘŀƪƻƳ 
ǇǊƝǇŀŘƴŜ ǎŀ Ƴǳǎƛŀ ƻƪŀƳȌƛǘŜ ǇǊŜŘŀǙΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
alebo ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- forwardové menové kontrakty, menové termínované 
kontrakty a transakcie, menové opcie na kúpu a predaj 
a menový swap, 

- dŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛzácie alebo iných firemných 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

¢ƛŜǘƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǑǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ŀ preto sa nedajú 
ǇƻǊƻǾƴłǾŀǙ ǎ investíciami v hlavných priemyselných krajinách. V 
Ƴƛƴǳƭƻǎǘƛ ƴƛŜƪǘƻǊŞ ǊƻȊǾƻƧƻǾŞ ƪǊŀƧƛƴȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛƭƛ ŀƭŜōƻ ǳƪƻƴőƛƭƛ 
platenie ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƭƘǳΣ ǵǊƻƪƻǾ ŀƧ ƛǎǘƛƴȅ ǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ sa emitentov 
Ȋƻ ǑǘłǘƴŜƘƻ ŀƧ ǎǵƪǊƻƳƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ 

¢ƛŜǘƻ ŦŀƪǘƻǊȅ ƳƾȌǳ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀǙ ŀƧ ǇƻȊƝŎƛŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ ƳƾȌŜ 
ǎǘŀǙ ƳŜƴŜƧ ƭƛƪǾƛŘƴȇƳ alebo dokonca nelikvidným. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré)  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je vysoké. 

Riziko likvidity podfondu je nastaveƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł 
ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom konkrétnej 
podkladovej investície. Investície do konkrétnej témy sú 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ 
ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘície. Riziko spojené 
s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ 
LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 
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Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
VaR, ktorá je ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 

tƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

{ǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ řŀƭŜƧ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞ 
ǊƛŀŘŜƴƛŜ ƴŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ NN Investment Partners (Singapore) Ltd 
a ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/ΦΣ ƪǘƻǊŞ ƻōƛŘǾŜ 
Ǉƾǎƻōƛŀ ŀƪƻ ǇƻŘƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŞǊƛΦ 
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Share-Classes of the Sub-Fund NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency) 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ informácie 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,50 % 0,15 % 2 % - 

N - 0,50 % 0,20 % - - 

P - 1,00 % 0,20 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,50 % 0,20 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

X - 1,30 % 0,20 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

Z 0,15 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Emerging Markets High Dividend

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ м5. mája 2007 pod názvom ING (L) 
Invest Asia Pacific High Dividend. Podfond prevzal tento podfond: 
ING (L) Invest Emerging Markets (19. novembra 2012). 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ  

Tento podfond investuje najmä (minimálne 2/3 aktív podfondu) do 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ŀƭŜōƻ řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ς 
maximálne do 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných 
ŘƭƘƻǇƛǎƻǾύ ŀƭŜōƻ ƻōƻŎƘΣ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ȊŀƭƻȌŜƴȇƳƛΣ 
kótovanými alebo obchodovanými v ƪǘƻǊŜƧƪƻƯǾŜƪ ǊȇŎƘƭo sa 
rozvíjajúcej alebo rozvojovej krajine v Latinskej Amerike (vrátane 
karibskej oblasti), Ázii (s výnimkou Japonska), východnej Európe, na 
Blízkom východe a v Afrike a ponúka atraktívny dividendový výnos. 
S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻm tohto 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƳŀȄƛƳłƭƴŜ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ iných podielnických práv, ako napríklad 
amerických depozitných certifikátov a globálnych depozitných 
ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘƻǾΣ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊǳǎƪƻƳ ǘǊƘǳ αƳƻǎƪƻǾǎƪŜƧ 
medzibankovej devízovej burze ς Ǿ ǊǳǎƪƻƳ ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά 
(MICEX-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ tǊŀǾƛdla 144A. 

PƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ όƳŀȄƛƳłƭƴŜ мκо őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ 
ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ 
PKIPCP a iných PKI a ǾƪƭŀŘƻǾΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳΣ ŀƭŜ ƴŜƳǳǎƛŀ ǎǵǾƛǎƛŜǙ 
s ƳƛƴƛƳƻƳ нκо őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀƪƻ ǎŀ ǳǾłŘȊŀ ǾȅǑǑƛŜΦ 
Investície do PKIPCP a tYL ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ őƝƴǎƪȅŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ ! ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝ ǎƻ ǎƝŘƭƻƳ Ǿ 2]w ǇǊƻǎǘǊŜŘƴƝŎǘǾƻƳ 
ǇǊŜǇƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΦ tƻŘŦƻƴŘ ǘŀƪ ƳƾȌŜ ōȅǙ ǾȅǎǘŀǾŜƴȇ 
ǊƛȊƛƪłƳ Ǿ 2]wΣ ƪǘƻǊŞ ȊŀƘǋƶŀƧǵ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǊƛȊƛƪƻ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪŜƧ 
koncentrácie, riziko zmeny politickej, sociálnej alebo ekonomickej 
Ǉƻƭƛǘƛƪȅ 2]wΣ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘȅΣ ǊƛȊƛƪƻ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎ ƳŜƴƻǳ wa. 
ŀ ǊƛȊƛƪł ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ǎƻ ȊŘŀƴŜƴƝƳ Ǿ 2]wΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǘƛŜȌ ǇƻŘƭƛŜƘŀǙ 
osobitným rizikám súvisiacim s investovaním prostredníctvom 
ǇǊŜǇƻƧŜƴƛŀ ōǵǊȊ α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΣ ŀƪƻ ƧŜ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŜ ƪǾƽǘΣ 
ȊŀǎǘŀǾŜƴƛŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŀΣ ŎŜƴƻǾŞ ǾȇƪȅǾȅ őƝƴǎƪȅŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǊƛŜŘȅ !Σ 
ƪŜř ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴƛŜ ƴŜǇǊŜōƛŜƘŀ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ǇǊŜǇƻƧŜƴƝ ōǵǊȊ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘΣ ŀƭŜ őƝƴǎƪȅ ǘǊƘ ƧŜ ƻǘǾƻǊŜƴȇΣ ŀ ƻǇŜǊŀőƴŞ ǊƛȊƛƪƻΦ tǊŜǇƻƧŜƴƛŜ 
búrz α{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘά je relatívne nové, a preto sú niektoré 
ǇǊŜŘǇƛǎȅ ƴŜǾȅǎƪǵǑŀƴŞ ŀ ǇƻŘƭƛŜƘŀƧǵ ȊƳŜƴłƳΣ ƪǘƻǊŞ ƳƾȌǳ 
ƴŜǇǊƛŀȊƴƛǾƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙΦ wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ investíciami do 
akcií triedy A sú podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ podrobný 
ƻǇƛǎάΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ƳƾȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 

ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ekonomický ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ 
ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ návratnosti základnej investície. 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ sveta: podrobný opisάΦ 

Upozornenie 

¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ƴŀ ǎƪǳǘƻőƴƻǎǙΣ ȌŜ investície do akcií 
ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ ǾȅǎǘŀǾŜƴŞ ǾȅǑǑƛŜƳǳ ǊƛȊƛƪǳ ŀƪƻ ŎŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪł 
ǾŅőǑƛƴȅ ǘǊƘƻǾ Ǿ západnej Európe, Severnej Amerike a řŀƭǑƝŎƘ 
rozvinutých krajinách. 

Medzi tieto riziká patria: 

- politické riziko: t. j. nestabilita a volatilita politického 
prostredia; 

- ekonomické riziko: t. j. ǾȅǑǑƛŀ ƳƛŜǊŀ ƛƴŦƭłŎƛŜΣ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪł 
spojené s investíciami do nedávno sprivatizovaných 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ŘŜǾŀƭǾłŎƛŀ ǇŜƶŀȊƝΣ ǎƭŀōȇ ǇƻƘȅō ƴŀ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘΤ 

- ȊłƪƻƴƴŞ ǊƛȊƛƪƻΥ ƴŜƛǎǘƻǘŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ právnemu poriadku 
a celkové problémy s uznávaním alebo prijímaním 
zákonov; 

- ŘŀƶƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΥ Ǿ niektorých z ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ ƳƾȌǳ 
ōȅǙ ǾŜƯƳƛ ǾȅǎƻƪŞ ŘŀƴŜ ŀ ƴŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ŀōǎƻƭǵǘƴŜ ȌƛŀŘƴŀ 
ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ ƭŜƎƛǎƭŀǘƝǾŀ ǎŀ ōǳŘŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ƧŜŘƴƻǘƴȇƳ 
a ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴȇƳ ǎǇƾǎƻōƻƳΦ aƛŜǎǘƴŜ ǵǊŀŘȅ őŀǎǘo 
ŘƛǎǇƻƴǳƧǵ Ǉƭƴƻǳ ƳƻŎƻǳ ǾȅǊǳōƛǙ ƴƻǾŞ ŘŀƴŜΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ 
v ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƳƾȌǳ ŀǇƭƛƪƻǾŀǙ ǊŜǘǊƻǎǇŜƪǘƝǾƴŜΦ 

IǊƻȊƝ ǘƛŜȌ ǊƛȊƛƪƻ ǎǘǊŀǘȅ Ǿ dôsledku nedostatku adekvátnych 
ǎȅǎǘŞƳƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘΣ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŜΣ ǵƘǊŀŘǳ ŀ ȊǵőǘƻǾŀƴƛŜΣ ŀƪƻ ŀƧ 
registráciu cenných papierov, ich úschovu a likvidáciu transakcií, 
ǇǊƛőƻƳ ǘŀƪŞǘƻ ǊƛȊƛƪł ǎǵ ƳŜƴŜƧ őŀǎǘŞ Ǿ západnej Európe, 

{ŜǾŜǊƴł !ƳŜǊƛƪŀ ŀ ƛƴŞ ǊƻȊǾƛƴǳǘŞ ǑǘłǘȅΦ ¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ 
ƪƻǊŜǑǇƻƴŘŜƴőƴł ōŀƴƪŀ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪȅ ƴŜōǳŘǵ ǾȌŘȅ Ȋƻ Ȋłƪƻƴŀ 
ȊƻŘǇƻǾŜŘƴŞ Ȋŀ ǵƘǊŀŘǳ ƻŘǑƪƻŘƴŞƘƻ Ǿ dôsledku konania alebo 
ƴŜőƛƴƴƻǎǘƛ ǎǾƻƧƛŎƘ ȊłǎǘǳǇŎƻǾ ŀƭŜōƻ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴŎƻǾ ŀƭŜōƻ ƴŜōǳŘǵ 
v ǇƻȊƝŎƛƛ ǘŀƪŞǘƻ ƻŘǑƪƻŘƴŞ ǳƘǊŀŘƛǙΦ ± ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǾȅǑǑƛŜ ǾȅǎǾŜǘƭŜƴȇŎƘ 
rizík je volatilita a ŀōǎŜƴŎƛŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƻǾŜƯŀ ǾȅǑǑƛŀ Ǿ prípade investícií, 
ƪŜř ƧŜ ǘǊƘƻǾł ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛŀ Ǿ ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǑǘłǘƻŎƘ ƴƛȌǑƛŀ ŀƪƻ ƴŀ 
rozvinutých trhoch. 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 
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Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Euro (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Emerging Markets High Dividend 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,60 % 0,25 % 2 % - 

N - 0,65 % 0,35 % - - 

P - 1,50 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,35 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,60 % 0,25 % 2 % - 

X - 2 % 0,35 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Y - 2 % 0,35 % - 1 % 

Z 0,25 % - - - - 

Zz - - - - - 

 

 



 

NN (L) ς Prospekt 1. apríl 2019 Strana 69 z 221 

NN (L) Energy 

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ нлΦ novembra 1997. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond investuje najmä (minimálne 2/3) do 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŀƪŎƛƝ ŀ řŀƭǑƝŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƻǾ όƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ς 
maximálne do 10 % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ς a konvertibilných 
dlhopiǎƻǾύ ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƪŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΦ 
tǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ǎǵ ǘƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΣ ƪǘƻǊŞ ǾȅǾƝƧŀƧǵ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƯǎƪŞ 
aktivity v nasledujúcich oblastiach:  

- ǊƻǇŀ ŀ Ǉƭȅƴ όǇǊƛŜǎƪǳƳΣ ǙŀȌōŀΣ ǊŀŦƛƴłŎƛŀ ŀ ǇǊŜǇǊŀǾŀ ǊƻǇȅ ŀ 
plynu), 

- ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƪŞ ȊŀǊƛŀŘŜƴƛŀ ŀ ǎƭǳȌōȅ όǾȇǊƻōa a dodávky ropných 
ǾǊǘƴȇŎƘ ȊŀǊƛŀŘŜƴƝΣ ǎǵǾƛǎƛŀŎŜ ȊŀǊƛŀŘŜƴƛŀ ŀ ǎƭǳȌōȅύΦ 

S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƝƭƻƘŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ƴŀƧǾƛŀŎ нр % ǎǾƻƧƛŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ ƛƴȇŎƘ ǵőŀǎǘƴƝŎƪȅŎƘ ǇǊłǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
ruskom trhu ς ƴŀ αƳƻǎƪƻǾǎƪŜƧ ƳŜŘȊƛōŀƴƪƻǾŜƧ ōǳǊȊŜ Ǿ ruskom 
ƻōŎƘƻŘƴƻƳ ǎȅǎǘŞƳŜά όaL/9·-RTS). 

tƻŘŦƻƴŘ ǎƛ ǾȅƘǊŀŘȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀȌ нл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ Řƻ 
cenných papierov ǇƻŘƯŀ pravidla 144A. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ 
ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƧŜŘƴƻǘƛŜƪ Ǿ tYLt/t ŀ iných PKI a vkladov, ako je 
ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ tYL ǾǑŀƪ 
ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ 
Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ 
ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ Ǿƛŀc ako v prípade, ak 
ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƝǾΣ ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a termínovanŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- indexové termínované zmluvy a opcie, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- budúce menové kontrakty a menové opcie. 

wƛȊƛƪł ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻǳȌƝǾŀƴƝƳ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ƴŀ 
ƛƴŞ ǵőŜƭȅ ŀƪƻ ȊŀƛǎǘŜƴƛŜ ǎǵ ƻǇƝǎŀƴŞ Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎέ 
v tomto prospekte. 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

Podfond ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s ƪƳŜƶƻǾȇƳƛ ŀƪŎƛŀƳƛ ŀ inými 
ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ 
ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ 
ǊƾȊƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 

ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 
ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ƴƝȊƪǳ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƾȌŜ ƻƪǊŜƳ 
ǘƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴŜ ƻǾǇƭȅǾƴƛǙ ƳŜƴƻǾł ƪƻƭƝǎŀǾƻǎǙΦ LƴǾŜǎǘƝŎie do 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǘŞƳȅ ǎǵ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ǊƾȊƴȅŎƘ 
ǘŞƳΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ 
Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜ 
uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II αRiziká 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ sveta: podrobný opisάΦ 

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ Řŀƴł ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŅȊƪƻǾŜƧ 
metódy. 

Upozornenie 

¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ƴŀ ǎƪǳǘƻőƴƻǎǙΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ ŀƪŎƛƝ 
ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǵ ǾȅǎǘŀǾŜƴŞ ǾȅǑǑƛŜƳǳ ǊƛȊƛƪǳ ŀƪƻ ŎŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪł 
ǾŅőǑƛƴȅ ǘǊƘƻǾ Ǿ západnej Európe, Severnej Amerike a řŀƭǑƝŎƘ 
rozvinutých krajinách. 

Medzi tieto riziká patria: 

- politické riziko: t. j. nestabilita a volatilita politického 
prostredia a situácie, 

- ekonomické riziko: t. j. ǾȅǑǑƛŀ ƳƛŜǊŀ ƛƴŦƭłŎƛŜΣ ǾȅǑǑƛŜ ǊƛȊƛƪł 
spojené s investíciami do nedávno sprivatizovaných 
ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƝΣ ŘŜǾŀƭǾłŎƛŀ ǇŜƶŀȊƝΣ ǎƭŀōȇ ǇƻƘȅō ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ 
trhoch, 

- ȊłƪƻƴƴŞ ǊƛȊƛƪƻΥ ƴŜƛǎǘƻǘŀ Ǿƻ ǾȊǙŀƘǳ ƪ právnemu poriadku 
a celkové problémy s uznávaním alebo prijímaním zákonov, 

- ŘŀƶƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΥ Ǿ niektorých z ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǑǘłǘƻǾ ƳƾȌǳ ōȅǙ 
ǾŜƯƳƛ ǾȅǎƻƪŞ ŘŀƴŜ ŀ ƴŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ŀōǎƻƭǵǘƴŜ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƝǾŀ ǎŀ ōǳŘŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀǙ ƧŜŘƴƻǘƴȇƳ ŀ konzistentným 
ǎǇƾǎƻōƻƳΦ aƛŜǎǘƴŜ ǵǊŀŘȅ őŀǎǘƻ ŘƛǎǇƻƴǳƧǵ Ǉƭƴƻǳ ƳƻŎƻǳ 
ǾȅǊǳōƛǙ ƴƻǾŞ ŘŀƴŜΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ Ǿ ƴƛŜƪǘƻǊȇŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƳƾȌǳ 
ŀǇƭƛƪƻǾŀǙ ǊŜǘǊƻǎǇŜƪǘƝǾƴŜΦ 

IǊƻȊƝ ǘƛŜȌ ǊƛȊƛƪƻ ǎǘǊŀǘȅ Ǿ dôsledku nedostatku adekvátnych 
ǎȅǎǘŞƳƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘΣ ƻŎŜƶƻǾŀƴƛŜΣ ǵƘǊŀŘǳ ŀ ȊǵőǘƻǾŀƴƛŜΣ ŀƪƻ ŀƧ 
registráciu cenných papierov, ich úschovu a likvidáciu transakcií, 
ǇǊƛőƻƳ ǘŀƪŞǘƻ ǊƛȊƛƪł ǎǵ ƳŜƴŜƧ őŀǎǘŞ Ǿ západnej Európe, Severnej 
Amerike a ƛƴȇŎƘ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǑǘłǘƻŎƘΦ ¦ǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ 
ƪƻǊŜǑǇƻƴŘŜƴőƴł ōŀƴƪŀ ŀƭŜōƻ ōŀƴƪȅ ƴŜōǳŘǵ ǾȌŘȅ Ȋƻ Ȋłƪƻƴŀ 
ȊƻŘǇƻǾŜŘƴŞ Ȋŀ ǵƘǊŀŘǳ ƻŘǑƪƻŘƴŞƘƻ Ǿ dôsledku konania alebo 
ƴŜőƛƴƴƻǎǘƛ ǎǾƻƧƛŎƘ ȊłǎǘǳǇŎƻǾ ŀƭŜōƻ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴŎƻǾ ŀƭŜōƻ ƴŜōǳŘǵ 
v pozícii ǘŀƪŞǘƻ ƻŘǑƪƻŘƴŞ ǳƘǊŀŘƛǙΦ 

V ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǾȅǑǑƛŜ ǾȅǎǾŜǘƭŜƴȇŎƘ ǊƛȊƝƪ ƧŜ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ ŀ absencia likvidity 
ƻǾŜƯŀ ǾȅǑǑƛŀ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝΣ ƪŜř ƧŜ ǘǊƘƻǾł ƪŀǇƛǘŀƭƛȊłŎƛŀ 
v ǘŀƪȇŎƘǘƻ ǑǘłǘƻŎƘ ƴƛȌǑƛŀ ŀƪƻ ƴŀ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ǘǊƘƻŎƘΦ 

Typický profil investora 

Podfond je zameraƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do akcií 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Americký dolár (USD) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Energy 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
bŀ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ǾȊǙŀƘǳƧŜ ŘƻŘŀǘƻőƴȇ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴȇ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ м %. 
V prípade príkazov na ǎǇŅǘƴǵ ƪǵǇǳ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ α¸ά ǎŀ ŀƪŎƛŜ ƻŘƪǳǇǳƧǵ ǇƻŘƯŀ ȊłǎŀŘȅ CLChΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ 
ǳǾŜŘŜƴł Ǿ őŀǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴŞ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ ƻ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛά, Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL α¨ǇƛǎȅΣ ǎǇŅǘƴŞ ƪǵǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛŜά. 
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪŜ лΣлп % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

      

I - 0,60 % 0,20 % 2 % - 

P - 1,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,75 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,60 % 0,20 % 2 % - 

X - 2 % 0,25 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Y - 2 % 0,25 % - 1 % 

Z 0,20 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Euro Covered Bond

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ м9. marca 2012. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

/ƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǾȅǘǾłǊŀǙ Ǿȇƴƻǎȅ ƴŀƧƳŅ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƝƳ Řƻ 
portfólia krytých dlhopisov a ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ 
denominovaných v eurách. Kryté dlhopisy sú zaistené, prednostné 
dlhové cenƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊǾȅőŀƧƴŜ ōŀƴƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ǇƻǎƪȅǘǳƧǵ 
investorom prístup k emitentovi a podkladové, dynamické 
ȊŘǊǳȌŜƴŞ ȊłōŜȊǇŜƪȅΦ { ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ 
ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀƪƻ ƧŜ ǘƻ 
uvedené v prílohe II proǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tǊƛ ǾȇōŜǊŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ŀƴŀƭȅȊǳƧŜΣ ǳŘǊȌƛŀǾŀ 
a aktualizuje úverový rating budúcich investícií a ȊŀōŜȊǇŜőǳƧŜΣ ŀōȅ 
bol priemerný rating portfólia BBB- ŀƭŜōƻ ƭŜǇǑƝΦ LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 
ōǳŘŜ ǾȌŘȅ ȊƻƘƯŀŘƶƻǾŀǙ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ ŘƛǾŜǊȊƛtu emitentov a sektorov 
spolu s dátumom splatnosti.  

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ podmienených 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŘƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
opísané v ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀάΣ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά Ǿ őŀǎǘƛ LII tohto prospektu. Investície do PKIPCP a PKI 
ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜΣ 
ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ 
v prípade, ak by podfond investoval do podkladových aktív, 
ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ papiere 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- forwardové menové kontrakty, menové termínované 
kontrakty a transakcie, menové opcie na kúpu a predaj 
a menový swap, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǎǘǊŜŘƴŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾΣ ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ 
ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳłŎƛƻǳ ŀ ekonomickými 

a politickými pomermi v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƪǊŀƧƛƴłŎƘΦ hőŀƪłǾŀƴŞ 
kreditné riziko, riziko zlyhania emitentov podkladových investícií je 
ǎǘǊŜŘƴŞΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ƴƝȊƪǳ ǵǊƻǾŜƶΦ 
wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ Ǿ prípade problémov s predajom 
ƪƻƴƪǊŞǘƴŜƧ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŜƧ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿ ǳǊőƛǘŜƧ ȊŜƳŜǇƛǎƴŜƧ 
oblasti sú koncentroǾŀƴŜƧǑƛŜ ŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Ǿƻ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ 
ȊŜƳŜǇƛǎƴȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƛŀŎƘΦ bŜǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ 
základnej investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
nástrojmi je podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ 
v kapitole II αRiziká inǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ  

Dƭƻōłƭƴŀ ŜȄǇƻȊƝŎƛŀ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Euro (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Euro Covered Bond 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,36 % 0,12 % 2 % - 

N - 0,25 % 0,15 % - - 

P - 0,65 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

R - 0,36 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,36 % 0,12 % 2 % - 

X - 0,75 % 0,15 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,12 % - - - - 

Zz - - - - - 
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NN (L) Euro Credit

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōƻƭ ȊŀƭƻȌŜƴȇ н9. apríla 2011. Podfond prevzal tento 
podfond: Eurocredit (29. ŀǇǊƝƭŀ нлммύΣ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǘƛ LbD ό[ύ 
Renta Fund SICAV. 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŎƛŜƯ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

Tento podfond sa zameriava na vytváranie výnosov aktívnou 
ǎǇǊłǾƻǳ ǇƻǊǘŦƽƭƛŀ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ ŀ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳ 
ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ƘƭŀǾƴŜ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛŀƳƛ ŀ ǎǇƻƭƻőƴƻǎǙŀƳƛ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƝƳ ƳƛƴƛƳłƭƴŜ нκо Řƻ ŘƭƘƻǇƛǎƻǾ ŀ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ 
trhu denominovaných v eurách. S ƳŜǊŀƴƝƳ Ǉƻőŀǎ ƻōŘƻōƛŀ 
ƴƛŜƪƻƯƪȇŎƘ ǊƻƪƻǾ ƧŜ ŎƛŜƯƻƳ ǘƻƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊŜƪƻƴŀǙ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 
indexu, ako je to uvedené v prílohe II prospektu sǇƻƭƻőƴƻǎǘƛΦ 

tǊƛ ǾȇōŜǊŜ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ ŀƴŀƭȅȊǳƧŜΣ ǳŘǊȌƛŀǾŀ 
a aktualizuje úverový rating budúcich investícií a ȊŀōŜȊǇŜőǳƧŜΣ ŀōȅ 
bol priemerný rating portfólia BBB- ŀƭŜōƻ ƭŜǇǑƝΦ aŀƴŀȌŞǊ 
ȊƻƘƯŀŘƶǳƧŜ ŀƧ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ ŘƛǾŜǊȊƛǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ŀ ǎŜƪǘƻǊƻǾ ǎǇƻlu s 
dátumom splatnosti.  

WŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞΣ ȌŜ ǇǊƛ ǾȇǇƻőǘŜ ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ŘǾƻƧǘǊŜǘƛƴƻǾŞƘƻ 
ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀ ǎŀ ƴŜōǳŘǵ ȊƻƘƯŀŘƶƻǾŀǙ ȌƛŀŘƴŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾŞ ƭƛƪǾƛŘƴŞ 
aktíva. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ŘƻǇƭƴƪƻǾƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ƛƴȇŎƘ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όǾǊłǘŀƴŜ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƛŜǊŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ podmienených 
ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ όŘƻ ǾȇǑƪȅ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
pravidla 144A, jednotiek PKIPCP a iných PKI a vkladov, ako je 
opísané v ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αLƴǾŜǎǘƛőƴŞ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀάΣ ƻŘŘƛŜƭŜ ! α±ƘƻŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƛŜά Ǿ őŀǎǘƛ LLL ǘƻƘǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƝŎƛŜ Řƻ tYLt/t ŀ PKI 
ǾǑŀƪ ƴŜǎƳǵ ǇǊŜƪǊƻőƛǙ ŎŜƭƪƻƳ мл % őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƝǾΦ !ƪ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴé papiere, 
ǾǑƛƳƴƛǘŜ ǎƛΣ ǇǊƻǎƝƳΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƝǾ ƳƾȌŜ ƪƻƭƝǎŀǙ ǾƛŀŎ ŀƪƻ 
v prípade, ak by podfond investoval do podkladových aktív, 
ǾȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ Ǿȅǎƻƪǵ ƴŜǎǘłƭƻǎǙ ƘƻŘƴƻǘȅ ƻǇőƴȇŎƘ ƭƛǎǘƻǾΦ 

{ƻ ȊłƳŜǊƻƳ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ 
ǇƻǳȌƝǾŀǙ ŀƧ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾǊłǘŀƴŜ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘΥ 

- opcie a ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ȊƳƭǳǾȅ ƴŀ ǇǊŜǾƻŘƛǘŜƯƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƛŜǊŜ 
ŀƭŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŞƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- termínované zmluvy (futures) a opcie na indexy, 

- termínované obchody s úrokmi, opciami a swapmi, 

- výnosové swapy, 

- forwardové menové kontrakty, menové termínované 
kontrakty a transakcie, menové opcie na kúpu a predaj 
a menový swap, 

- ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ kreditnými rizikami, 
konkrétne úverové deriváty, ako sú swapy na kreditné 
zlyhanie, indexy a ƪƻǑŜ ŎŜƴƴých papierov. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƝǾƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǙ Řƻ ƪƳŜƶƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƳƾȌŜ ǾǑŀƪ 
ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ȊƝǎƪŀǾŀǙ Ȋ ǊŜǑǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊłŎƛŜ ŀƭŜōƻ ƛƴȇŎƘ ŦƛǊŜƳƴȇŎƘ 
ƻǇŀǘǊŜƴƝΦ ¢ŀƪŞǘƻ ƪƳŜƶƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǎŀ őƻ ƴŀƧǎƪƾǊ ǇǊŜŘŀƧǵ 
s ǇǊƛƘƭƛŀŘƴǳǘƝƳ ƴŀ ƴŀƧƭŜǇǑƛŜ ȊłǳƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾΦ 

Potenciálni ƛƴǾŜǎǘƻǊƛ ǎƛ Ƴǳǎƛŀ ǳǾŜŘƻƳƛǙΣ ȌŜ ǘȅǇ ƛƴǾŜǎǘƝŎƛƝ ǘƻƘǘƻ 
podfondu je spojený s ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ǾȅǑǑƻǳ ǵǊƻǾƶƻǳ ǊƛȊƛƪŀ Ǿ porovnaní 
s ƛƴǾŜǎǘƝŎƛŀƳƛ ǇƻŘƻōƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾ ƛƴǾŜǎǘǳƧǵŎƛŎƘ Řƻ ǑǘłǘƴȅŎƘ 
dlhopisov a ƴłǎǘǊƻƧƻǾ ǇŜƶŀȌƴŞƘƻ ǘǊƘǳΦ 

tƾȌƛőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ ŀ zmluvy s výhradou 
odkúpenia (opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƳƾȌŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǙ ŀƧ Řƻ ȊƳƭǵǾ ƻ ǇƾȌƛőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƛŜǊƻǾ 
a zmlúv o spätnej kúpe. 

Profil rizika podfondu 

Celkové riziko trhu spojené s dlhopismi a ƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǘƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ŎƛŜƯƻǾ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǎǘǊŜŘƴŞΦ ¢ƛŜǘƻ ŦƛƴŀƴőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƻǾǇƭȅǾƶǳƧǵ ǊƾȊƴŜ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ Y ƴƛƳ ƻƪǊŜƳ ƛƴŞƘƻ ǇŀǘǊƛŀ ǾȇǾƻƧ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƻƳ 
trhu, ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ ǘȇŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƻǾΣ 
ƪǘƻǊƝ ǎǵ ǎŀƳƛ ƻǾǇƭȅǾƶƻǾŀƴƝ ǾǑŜƻōŜŎƴƻǳ ǎǾŜǘƻǾƻǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ 
situáciou a ekonomickými a politickými pomermi v jednotlivých 

krajinách. hőŀƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ȊƭȅƘŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǾ 
podkladových investícií je stredné. Likviditné riziko podfondu je 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŞ ƴŀ ǎǘǊŜŘƴǵ ǵǊƻǾŜƶΦ wƛȊƛƪł ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƾȌǳ ǾȊƴƛƪŀǙ 
v prípade problémov s predajom konkrétnej podkladovej 
investície. Neposkytuje ǎŀ ȌƛŀŘƴŀ ȊłǊǳƪŀ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘƛ ȊłƪƭŀŘƴŜƧ 
investície. Riziko spojené s ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƳƛ ƧŜ 
podrobne uvedené v őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ v kapitole II 
αwƛȊƛƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ǎǾŜǘŀΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ƻǇƛǎάΦ 

Globálna expozícia tohto podfondu je urőŜƴł ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜǘƽŘȅ 
±ŀwΣ ƪǘƻǊł ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŜƧǑƛŜ ƻǇƝǎŀƴł Ǿ őŀǎǘƛ LLL α5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ 
ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αaŜǘƽŘȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά v oddiele A 
α±ǑŜƻōŜŎƴŞ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƛŀάΦ 

Typický profil investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŜǊŀƴȇ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴȅŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾ ǇƻŘƯŀ 
vymedzenia v őŀǎǘƛ LL αtƻǇƛǎƴŞ ƭƝǎǘƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘƻǾάΦ 

Typ fondu 

Investovanie do nástrojov s pevným výnosom 

wŜŦŜǊŜƴőƴł ƳŜƴŀ 

Euro (EUR) 

LƴǾŜǎǘƛőƴȇ ƳŀƴŀȌŞǊ 

NN Investment Partners B.V. 
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Triedy akcií podfondu NN (L) Euro Credit 

LƴŦƻǊƳłŎƛŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊŜ ƪŀȌŘǵ ǘǊƛŜŘǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 

5Ŝƶ Ǉƭŀǘōȅ  ¢Ǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴŞ Řƴƛ ƻŘ ǇǊƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Řƶŀ ƻŎŜƴŜƴƛŀΦ 

5ƻǇƭƶǳƧǵŎŜ ƛƴŦƻǊƳłŎƛŜ 

±ǑŜǘƪȅ ȊƛǎƪȅΣ ǎǘǊŀǘȅ ŀ výdavky spojené s transakciou zaistenia meny, ktoré sú zaznamenané v súvislosti so 
zaistenou triedou akcií, budú alokované výhradne zaistenej triede akcií.  
5ƻŘŀǘƻőƴȇ ƳŀȄƛƳłƭƴȅ ǇƻǇƭŀǘƻƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿƻ ǾȇǑƪe 0,04 % ǎŀ ǵőǘǳƧŜ ǇǊŜ 
ŘƻŘŀǘƻőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǊƛŜŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 
Zoznam dostupných tried akcií tohto podfondu je k dispozícii na stránke www.nnip.com. 
 

 

Trieda 
akcií 

Maximálny 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
správcovský poplatok  

Pevný 
servisný 
poplatok 

Maximálny 
poplatok za 

upísanie 

Maximálny 
poplatok za 
konverziu 

I - 0,36 % 0,12 % 2 % - 

N - 0,30 % 0,15 % - - 

P - 0,75 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

Q - 0,25 % 0,12 % - - 

R - 0,36 % 0,15 % 3 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach 

S - 0,36 % 0,12 % 2 % - 

V - 0,75 % 0,12 % - - 

X - 1,00 % 0,15 % 5 % 
3 % v Belgicku a 1 % 
na iných miestach  

Z 0,12 % - - - - 

 

 


































































































































































































































































































